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BUY BACK SAHAM SEBAGAI SEBUAH ALTERNATIF KEBIJAKAN

Ana Mufidah1

mupid_ah@yahoo.co.id

Abstrak

Buy back saham atau pembelian kembali saham adalah
pembelian kembali saham-saham yang telah diterbitkan oleh suatu
perusahaan dan dimiliki oleh perseroan untuk jangka waktu tertentu
yaitu maksimum selama 3 tahun. Buy back saham merupakan bentuk
tanggung jawab dari perseroan yang dilakukan oleh perseroan
dengan tujuan untuk memberikan perlindungan atas modal dan
kekayaan perseroan.

Meningkatnya jumlah perusahaan yang melaksanakan
pembelian kembali saham serta keuntungan yang diperoleh dari
pelaksanaan tindakan terebut menunjukkan bahwa pembelian
kembali saham merupakan salah satu kebijakan yang perlu
diperhatikan oleh perusahaan yang ingin meningkatkan harga saham
serta ingin memperoleh keuntungan yang lainnya. Kebijakan
pembelian kembali saham oleh perusahaan penting untuk
dipertimbangkan terutama untuk perusahaan yang memiliki arus kas
bebas (free cash flow) yang tersedia untuk didistribusikan kepada
para investor setelah perusahaan melakukan investasi-investasi
dalam aset-aset tetap dan modal kerja yang penting untuk
kelangsungan operasi perusahaan.

Kata kunci: Buy Back Saham, Free Cash Flow

1. LATAR BELAKANG
Pembelian kembali saham (share buy back ) merupakan tindakan emiten untuk

membeli kembali sebagian saham yang telah beredar atau berada di tangan
pemegang saham publik. Dalam kondisi pasar normal pembelian kembali saham
yang dilakukan oleh emiten atau perusahaan publik diwajibkan untuk memperoleh
persetujuan rapat umum pemegang saham (RUPS) terlebih dahulu, namun untuk
kondisi pasar berpotensi krisis hanya diwajibkan untuk melakukan disclosure.

Jumlah perusahaan yang melakukan pembelian kembali saham di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2008 mengalami peningkatan dibandingkan dengan tahun-
tahun sebelumnya (harian kontan, 19 Desember 2008). Selain itu dalam sebuah
artikel di majalah fortune meyebutkan bahwa “pembelian kembali saham telah
memberikan keuntungan bagi para pemegang saham yang setia dengan perusahaan
yang melakukannya (Brighamn dan Houston, 2006:104).

Meningkatnya jumlah perusahaan yang melaksanakan pembelian kembali
saham serta keuntungan yang diperoleh dari pelaksanaan tindakan terebut
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