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ABSTRAK

Oleh: Abraham, SE
Pembimbing Utama : Prof.Tatang Ary Gumanti, M.Buss, Acc,Ph.D
Pembimbing Anggota: Dr. Hari Sukarno, MM

Penelitian ini berjudul “ANALISIS PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL
TERHADAP RETURN SAHAM (Studi Pada Perusahaan Manufaktur di BEI Periode
2007-2010) ”. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh CR, ROI, DER, PBV, TATO dan
SIZE terhadap return saham.

Penelitian yang dilakukan adalah penelitian empiris dengan menggunakan data
sekunder yang berupa laporan keuangan, Index Harga Saham Sektoral, Sertifikat Bank
lindonesia, Closing Price perusahaan manufaktur yang di publikasikan di Bursa Efek Indonesia
pada periode 2007-2010. Metode penelitian yang digunakan untuk menganalisis data adalah
metode analisis regresi linear berganda dengan menggunakan variabel dummy untuk
membedakan perusahaan berdasarkan SIZE.

Hasil penelitian menunjukan ROI merupakan salah satu dari Faktor-faktor fundamental
dalam penelitian ini yang berpengaruh secara signifikan terhadap abnormal return saham.
Pengujian pada perusahaan skala kecil menunjukkan tidak ada satu variabelpun yang
berpengaruh signifikan terhadap abnormal return saham. Sedangkan pada kelompok perusahaan
skala besar, hanya ROI yang berpengaruh signifikan terhadap abnormal return saham.

Kata Kunci: Faktor-faktor Fundamental, abnormal return Saham, Perusahaan Manufaktur, Bursa
Efek Indonesia



ABSTRACT

By: Abraham, SE
The Main Supervisor: Prof.Tatang Ary Gumanti, M.Buss, Acc,Ph.D
Supervising Member: Dr. Hari Sukarno, MM

This study is entitled "ANALYSIS OF FUNDAMENTAL FACTORS INFLUENCE ON
THE RETURN OF SHARES (Study On Manufacturing Company on the Indonesia Stock
Exchange Period 2007-2010)". This study aims to examine the effect of CR, ROI, DER, PBYV,
TATO and SIZE of stock returns.

The research is an empirical study using secondary data in the form of financial
statements, Sectoral Stock Price Index, Bank Indonesia Sertificates, Closing Price
manufacturing companies published on the Indonesia Stock Exchange in the period 2007-2010.
The method used to analyze the data is the multiple linear regression analysis using dummy
variables to differentiate companies based on SIZE.

The results showed the ROI is one of the fundamental factors in this study that
significantly influence stock returns. Examination on small size firm, showed thad no variables
are found to significantly affect abnormal stock return however, the test on large size firms
showed that ROl is the only variable affect significantly abnormal stock return.

Keywords: Fundamental Factors, Abnormal  Stock Return, Manufacturing  Companies,
Indonesia Stock Exchange
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