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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green finance dan
sustainability reporting terhadap nilai perusahaan sektor properti dan real estate
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Latar belakang
penelitian ini didasarkan pada meningkatnya tuntutan terhadap praktik bisnis
berkelanjutan, khususnya pada sektor properti yang memiliki kontribusi signifikan
terhadap konsumsi energi dan emisi karbon. Meskipun keuangan berkelanjutan
telah menjadi prioritas regulator, hasil penelitian terdahulu menemukan temuan
yang belum konsisten terkait pengaruhnya terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode analisis
regresi data panel. Sampel penelitian diperoleh melalui teknik purposive sampling
dan menghasilkan 58 perusahaan dengan total 232 observasi. Model regresi terbaik
yang digunakan adalah Random Effect Model (REM) berdasarkan hasil uji Chow,
Hausman, dan Lagrange Multiplier. Nilai perusahaan diukur menggunakan rasio
Tobin’s Q, green finance diukur menggunakan indeks pengungkapan pembiayaan
hijau, dan sustainability reporting diukur berdasarkan Sustainability Report
Disclosure Index (SRDI) mengacu pada standar GRI.

Hasil penelitian menemukan bahwa secara parsial green finance tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan sustainability
reporting berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara
simultan, green finance dan sustainability reporting berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan dengan koefisien determinasi sebanyak 76%. Penelitian
ini menyimpulkan bahwa transparansi pelaporan keberlanjutan lebih diapresiasi
oleh pasar dibandingkan implementasi pembiayaan hijau secara langsung dalam
meningkatkan nilai perusahaan sektor properti.

Kata kunci: green finance, sustainability reporting, nilai perusahaan, sektor properti
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ABSTRACT

This study aims to examine the effect of green finance and sustainability
reporting on firm value in property and real estate companies listed on the
Indonesia Stock Exchange during the 2021-2024 period. The background of this
research is driven by the increasing demand for sustainable business practices,
particularly in the property sector, which significantly contributes to global energy
consumption and carbon emissions. Although sustainable finance has become a
regulatory priority, previous studies have shown inconsistent findings regarding its
impact on firm value.

This research employs a quantitative approach using panel data regression
analysis. The sample was selected through purposive sampling, resulting in 58
companies with a total of 232 observations. Based on the Chow, Hausman, and
Lagrange Multiplier tests, the Random Effect Model (REM) was determined as the
most appropriate model. Firm value was measured using Tobin’s Q ratio, green
finance was measured using a green finance disclosure index, and sustainability
reporting was measured using the Sustainability Report Disclosure Index (SRDI)
based on GRI Standards.

The results indicate that partially, green finance does not have a significant
effect on firm value, while sustainability reporting has a positive and significant
effect on firm value. Simultaneously, green finance and sustainability reporting
significantly influence firm value, with a coefficient of determination of 76%. The
findings suggest that sustainability disclosure transparency is more appreciated by
the market compared to the direct implementation of green financing in enhancing
firm value in the property sector.

Keywords: green finance, sustainability reporting, firm value, property sector



RINGKASAN

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh meningkatnya tuntutan terhadap praktik
bisnis berkelanjutan, khususnya pada sektor properti dan real estate yang memiliki
dampak besar terhadap lingkungan. Selain kinerja keuangan, investor kini juga
mempertimbangkan aspek lingkungan dan sosial dalam menilai perusahaan.
Namun, hasil penelitian sebelumnya mengenai pengaruh green finance dan
sustainability reporting terhadap nilai perusahaan masih menemukan hasil yang
berbeda-beda.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green finance dan
sustainability reporting terhadap nilai perusahaan properti yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2021-2024. Penelitian menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan metode regresi data panel. Sampel diperoleh melalui teknik
purposive sampling sebanyak 58 perusahaan dengan total 232 data observasi.
Model analisis yang digunakan adalah Random Effect Model (REM).

Hasil penelitian menemukan bahwa secara parsial green finance tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, sustainability
reporting berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara
simultan, kedua variabel berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan
kontribusi sebanyak 76%.

Kesimpulannya, transparansi dalam pelaporan keberlanjutan lebih
berpengaruh dalam meningkatkan kepercayaan investor dibandingkan penerapan

green finance secara langsung pada sektor properti selama periode penelitian.
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