STUDI NETRALITAS UANG TERHADAP SIKLUS BISNIS
DI INDONESIA TAHUN 1998.1 — 2010.111:
PENDEKATAN MODEL DINAMIS

SKRIPSI

diajukan guna melengkapi tugas akhir dan memenuhi salah satu syarat
untuk menyelesaikan Program Studi IImu Ekonomi dan Studi Pembangunan (S1) dan
mencapai gelar Sarjana Ekonomi

Oleh

Utfi Aini
NIM 070810101173

PROGRAM STUDI EKONOMI PEMBANGUNAN
JURUSAN ILMU EKONOMI DAN STUDI PEMBANGUNAN
FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS JEMBER
2011



PERSEMBAHAN

Skripsi ini saya persembahkan untuk:

1.

kedua orang tuaku, Emak Marsiti dan Aba Sarwani. Terima kasih atas semua
kasih sayang, kerja keras, perhatian dan do’a-do’anya yang selalu
membimbingku ke jalan menuju kesuksesan dalam hidup ini;

kedua adikku, Umatul Khoiriah dan M. Zul Aroni. Terimakasih atas suntikan
samangat juang yang diberikan. Aku dedikasikan hidupku untuk masa depan
kalian. Don 't be afraid to survive in this world guys;

guru-guruku sejak taman kanak-kanak sampai dengan perguruan tinggi;

almamater Fakultas Ekonomi Universitas Jember.



MOTO

“Di antara seluruh mahluk di Bumi ini hanya manusia yang bisa mengubah garis
hidupnya sendiri. Hanya manusia yang bisa membangun takdirnya sendiri dengan
mengubah cara berfikir dan bersikap di dalam dirinya”

(William James)

“Apapun yang bisa anda kerjakan atau anda impikan... Mulailah! Karena keberanian
mengandung kejeniusan, kekuatan dan keajaiban. Lakukan saja dan otak anda akan
mulai berputar; mulailah dan pekerjaan itu akan selesai.”

(Goethe)

“Memang benar jadi orang baik, tetapi lebih baik jadi orang benar”

(Adhitya Wardhono)



PERNYATAAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini :
Nama :UTFI AINI
NIM : 070810101173

menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul: ”Studi Netralitas
Uang Terhadap Siklus Bisnis di Indonesia Tahun 1998.1-2010.111: Pendekatan Model
Dinamis” adalah benar-benar hasil karya sendiri, kecuali jika dalam pengutipan
substansi disebutkan sumbernya, dan belum pernah diajukan pada institusi manapun,
serta bukan karya jiplakan. Saya bertanggung jawab atas keabsahan dan kebenaran

isinya sesuai dengan sikap ilmiah yang harus dijunjung tinggi.

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, tanpa adanya tekanan
dan paksaan dari pihak manapun serta bersedia mendapat sanksi akademik jika

ternyata di kemudian hari pernyataan ini tidak benar.

Jember, 20 Februari 2011

Yang menyatakan,

Utfi Aini
070810101173



SKRIPSI

STUDI NETRALITAS UANG TERHADAP SIKLUS BISNIS
DI INDONESIA TAHUN 1998.1 — 2010.111:
PENDEKATAN MODEL DINAMIS

Oleh

Utfi Aini
NIM 070810101173

Pembimbing
Dosen Pembimbing | . Adhitya Wardhono, S.E., M.Sc., Ph.D.
Dosen Pembimbing II : Yulia Indrawati, S.E., M.Si.



TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI

Judul Skripsi : Studi Netralitas Uang Terhadap Siklus Bisnis Di
Indonesia Tahun 1998.1 — 2010.111;: Pendekatan Model

Dinamis
Nama Mahasiswa . Utfi Aini
NIM : 070810101173
Jurusan : llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan
Konsentrasi : Ekonomi Moneter
Tanggal Persetujuan 9 Februari 2011

Pembimbing I, Pembimbing II,

Adhitya Wardhono, S.E., M.Sc., Ph.D. Yulia Indrawati, S.E., M.Si.
NIP. 19710905 199802 1 001 NIP. 19790730 20112 2 001

Ketua Jurusan,

Dr. | Wayan Subagiarta, S.E., M.Si.
NIP. 19600412 1987 1 001

Vi



PENGESAHAN
Judul Skripsi

STUDI NETRALITAS UANG TERHADAP SIKLUS BISNIS DI INDONESIA
TAHUN 1998.1 — 2010.111: PENDEKATAN MODEL DINAMIS

Yang dipersiapkan dan disusun oleh:
Nama : Utfi Aini
NIM : 070810101173

Jurusan : llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan

Telah dipertahankan di depan panitia penguji pada tanggal:
25 Februari 2010

dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima sebagai kelengkapan guna

memperoleh Gelar Sarjana Ekonomi pada Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Susunan Panitia Penguji

1. Ketua : Dr. | Wayan Subagiarta, S.E., M.Si
NIP. 19600412 198702 1 001

2. Sekretaris : Adhitya Wardhono, S.E., M.Sc., Ph.D.
NIP. 19710905 199802 1 001

3. Anggota : Yulia Indrawati, S.E., M.Si.
NIP. 19790730 20112 2 001

Mengetahui/ Menyetujui
Universitas Jember
Fakultas Ekonomi
Dekan,

Prof. Dr. Mohammad Saleh, M.Sc.
NIP. 19560831 198403 1 002

vii



RINGKASAN

Studi Netralitas Uang Terhadap Siklus Bisnis Di Indonesia Tahun 1998.1-
2010.111: Pendekatan Model Dinamis; Utfi Aini, 070810101173; 2011: 101
halaman; Jurusan IImu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas Ekonomi

Univesitas Jember.

Hipotesis netralitas uang yang dikemukakan oleh kaum klasik menyatakan
adanya sebuah classical dichotomy jangka panjang dalam siklus bisnis suatu
perekonomian negara. Konsekuensi atas keberadaan hipotesis tersebut membuat
pengendalian jumlah uang beredar yang digunakan oleh otoritas moneter untuk
merangsang aktivitas riil menjadi tidak efektif. Di sisi lain penolakan hipotesis
netralitas uang oleh Keynes menyatakan bahwa dalam jangka pendek uang dan harga
bersifat rigid sehingga masih mampu mempengaruhi aktivitas dalam siklus bisnis
secara riil. Terlepas dari perdebatan kedua teori tersebut sebelumnya maka jumlah
uang beredar merupakan komponen penting dalam kelangsungan siklus bisnis suatu
negara.

Siklus bisnis merupakan suatu manifesto perekonomian yang memuat
interaksi keseluruhan sektor di dalamnya. Jumlah uang beredar sebagai instrumen
kebijakan moneter untuk mempengaruhi sektor riil harus diperhitungkan
perkembangannya. Multiplayer effect yang dihasilkan dari perubahan jumlah uang
beredar akan membawa perekonomian baik ke titik stabilitas perekonomian maupun
titik koreksi tajam ketika jumlah uang beredar tidak sesuai dengan kebutuhan
ekonomi. Oleh karena itu analisis lebih lanjut mengenai uang dan siklus bisnis
penting untuk dilakukan. Secara spesifik tujuan penelitian ini untuk mengetahui dan
menganalisis pengaruh uang terhadap siklus bisnis di Indonesia baik dalam jangka
pendek maupun jangka panjang. Alat analisis yang digunakan adalah Error
Correction Model (ECM).
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Berdasarkan simulasi model ekonomi dengan menggunakan ECM dihasilkan
model yang terbaik untuk mengestimasi siklus bisnis di Indonesia yang di-proxy
dengan GDP adalah model dengan variabel independen jumlah uang beredar M2 dan
suku bunga SBI. Analisis jangka pendek menyatakan bahwa variabel jumlah uang
beredar M2 berpengaruh tidak signifikan terhadap siklus bisnis di Indonesia, namun
yang memberikan pengaruh dan signifikan adalah variabel suku bunga SBI. Dalam
jangka panjang variabel jumlah uang beredar M2 memiliki pengaruh positif dan
signifikan, sebaliknya variabel suku bunga SBI tidak berpengaruh terhadap siklus
bisnis di Indonesia. Sedangkan uji stabilitas cusum, cusum Q dan recursive residual
model menyatakan bahwa pergerakan siklus bisnis selama tahun 1998.1-2010.111
adalah stabil. Berdasarkan hasil estimasi dan uji stabilitas disimpulkan bahwa siklus
bisnis di Indonesia terdapat netralitas uang jangka pendek dan non-netralitas uang
jangka panjang. Implikasi kebijakan dan teoritis-empiris dari penelitian ini
menunjukkan masih efektifnya jumlah uang beredar dalam merangsang aggregate
demand dalam siklus bisnis. Kenyataan ini membawa pemahaman yang
komperehensif pada upaya untuk tidak dialihkannya jumlah uang beredar M2 ke
instrumen kebijakan lain. Meski demikian penggunaan jumlah uang beredar M2
harus tetap diamati dengan cermat perkembangannya agar tidak menimbulkan

ekspektasi inflasi dan harus disesuaikan dengan kebutuhan perekonomian.
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