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RINGKASAN

Dampak Pengumuman Tuan Rumah Asian Games XVIII Terhadap Pasar
Modal Indonesia ( Event Study Pada Sektor Infrastruktur, Utilitas, dan
Transportasi); Uliya Nurjannah; 150810201176; 2019; 59 Halaman; Jurusan
Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Asian Games merupakan salah satu pesta olahra terbesar di Asia. Indonesia
diberi kesempatan untuk menjadi tuan rumah Asian Games ke XVIII. Ditunjuknya
Indonesia sebagai tuan rumah Asian Games XVIII memberikan kebanggaan
tersendiri bagi Indonesia. Pengumuman ini diharapkan mampu memberikan dampak
positif bagi perekonomian negara maupun pasar modal Indonesia. Reaksi adanya
suatu informasi terhadap pasar modal dapat ditandai dengan adanya abnormal return
dan tingkat likuiditas perdagangan saham yang ada di negara tersebut.

Penelitian ini menggunakan pendekatan event study dan bersifat kuantitatif.
Data yang digunakan merupakan data sekunder. Penelitian dilakukan pada
perusahaan sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Pemilihan sample menggunakan teknik purposive sampling. Periode
pengamatan penelitian ini adalah selama 5 hari sebelum pengumuman dan 5 hari
sesudah pengumuman tuan rumah Asian Games XVIII. Uji yang digunakan dalam
penelitian ini adalah Uji One Sample t-test, Uji Paired Sample t-test, Uji Wilcoxon
One Sample, dan Uji Wilcoxon Paired Sanple.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa terdapat abnormal return pada dua hari
sebelum dan dua hari sesudah pengumuman. Namun, secara mayoritas tidak terjadi
abnormal return yang signifikan pada saat sebelum dan sesudah pengumuman.
Ditemukan perbedaan abnormal return yang signifikan pada 3 pasangan hari sebelum
dan sesudah pengumuman. Namun, secara mayoritas tidak ditemukan perbedaan
abnormal return yang signifikan pada saat sebelum dan sesudah pengumuman. Hasil
pengujian juga menemukan tidak terdapat perbedaan trading volume activity pada
saat sebelum dan sesudah pengumuman tuan rumah Asian Games XVIII. Pada saat
tersebut investor tidak bisa mendapatkan abnormal return secara terus menerus atau
dalam jangka waktu yang lama. Adanya temuan ini mengindikasikan bahwa Pasar
Modal Indonesia dapat digolongkan dalam hipotesis pasar efisien bentuk semi kuat.
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SUMMARY

The Impact Of Asian Games XVIII Hosting Announcement In The Indonesian
Capital Market (Event Study In The Infrastructure, Utility and Transportation
Sector); Uliya Nurjannah; 150810201176; 2019; 59 Pages; Department of
Management, Faculty of Economics, University of Jember.

Asian Games are one of the biggest sports parties in Asia. Indonesia was
given the opportunity to host the XVIII Asian Games. The appointment of Indonesia
as the host of the Asian Games XVIII gave Indonesia a special pride. This
announcement is expected to have a positive impact on the country's economy and
Indonesia's capital market. The reaction of the existence of information on the capital
market can be characterized by the existence of abnormal returns and the level of
liquidity of trading stocks in the country.

This research uses an event study approach and is quantitative. The data used
is secondary data. The study was conducted on infrastructure, utility and
transportation sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. Sample
selection using purposive sampling technique. The observation period of this study
was 5 days before the announcement and 5 days after the announcement of the host of
the XVIII Asian Games.

The tests used in this study were the One Sample t-test, Paired Sample t-test,
Wilcoxon One Sample Test, and Wilcoxon Paired Sanple Test.The test results show
that there are abnormal returns on two days before and two days after the
announcement. However, in the majority there was no significant abnormal return at
the time before and after the announcement. There was a significant difference in
abnormal return in 3 pairs the day before and after the announcement. However, in
the majority there was no significant difference in abnormal return found before and
after the announcement. The test results also found that there was no difference in
trading volume activity before and after the announcement of the host of the XVIII
Asian Games. At that time, investors cannot get abnormal returns continuously or for
a long time. The existence of these findings indicates that the Indonesian Capital
Market can be classified in the efficient semi-strong form market hypothesis.
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