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ABSTRAK 

 
Perekonomian di Indonesia menghadapi tantangan-tantangan global yang 

membuat goncangan ekonomi dan pada akhirnya berpengaruh pada keputusan 
investor. Dalam kondisi sedemikian rupa, perusahaan dituntut untuk memaksimalkan 
kinerjanya agar dapat menghadapi tantangan global. Sehingga, manajemen dituntut 
juga untuk mengelola perusahaan secara efektif dan efisien untuk menilai perusahaan 
tersebut. Salah satu cara yang biasa digunakan dalam menilai perusahaan adalah 
pendekatan fundamental. Pendekatan fundamental yang antara lain dengan 
menggunakan analisis rasio keuangan. Berdasarkan beberapa bukti empiris hasil 
penelitian dan studi tentang penelitian yang berkaitan dengan analisis rasio keuangan 
telah banyak dilakukan sebelumnya, namun penelitian di bidang ini masih menarik 
untuk diteliti karena temuannya tidak selalu konsisten, hal inilah yang mendorong 
untuk diadakan penelitian kembali. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk 
menguji pengaruh return on asset (ROA),  earning per share (EPS), debt to equity 
ratio (DER), dan market value added (MVA) terhadap return saham.  

Populasi penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 
sektor Real Estate dan Property 2007-2011. Penelitian menggunakan data sekunder 
berupa laporan keuangan, company report dan annual report dari perusahaan sektor 
Real Estate dan Property yang terdaftar di BEI. Penentuan sampel dalam penelitian 
ini menggunakan purposive sampling dengan kriteria-kriteria yang telah ditentukan, 
dengan jumlah sampel 28. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian ini 
adalah return on asset (ROA),  earning per share (EPS), debt to equity ratio (DER), 
dan market value added (MVA). Sedangkan variabel dependennya adalah return 
saham. Teknik analisis data yang dilakukan, menggunakan metode analisis regresi 
berganda dengan bantuan  pengolahan SPSS. 

Hasil dari penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa  variabel Return 
on Asset (ROA), Earning per Share (EPS), dan Market Value Added (MVA) 
berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Sedangkan Debt to Equity 
Ratio (DER) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. 

 
Kata kunci:   Return on Asset (ROA),  Earning per Share (EPS), Debt to Equity 

Ratio (DER), Market Value Added (MVA), Return Saham 
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ABSTRACT 

 
Indonesia's economy global challenges that make economic shocks and 

ultimately affect investor decisions. In such conditions, companies are required to 
maximize its performance in order to face the global challenges. Thus, management 
is required to manage the company effectively and efficiently to assess the company. 
One way that is commonly used in assessing the company's approach is fundamental. 
Fundamental approaches include using financial ratio analysis. Based on some 
empirical evidence of the results of research and studies on research related to 
financial ratio analysis has been done before, but research in this area is still 
interesting to study because the findings are not always consistent, it pushes back to 
the research. Therefore, this study aimed to examine the effect of return on assets 
(ROA), earnings per share (EPS), debt to equity ratio (DER), and market value added 
(MVA) to stock return. 

Population of research used in this study is a Real Estate and Property 
sector 2007-2011. This research is quantitative, and using secondary data from 
financial reports, company reports and the annual report of the company's Real 
Estate and Property sectors listed on the Stock Exchange. Determination of the 
sample in this study using purposive sampling criteria have been determined, with a 
sample of 28. Independent variables used in this study is the return on assets (ROA), 
earnings per share (EPS), debt to equity ratio (DER), and market value added 
(MVA). While the dependent variable is the stock return. Data analysis techniques, 
using multiple regression analysis with the help of SPSS processing. 

The results of the research conducted indicates that the variable Return on 
Assets (ROA), Earning per Share (EPS) and Market Value Added (MVA) significant 
positive effect on stock returns. While the Debt to Equity Ratio (DER) are not 
significantly influence stock returns. 

 
 

Keywords:  Return on Assets (ROA), Earning per Share (EPS), Debt to Equity 
Ratio (DER), Market Value Added (MVA), Stock Return 
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RINGKASAN 

 

Analisis Pengaruh Return on Asset (ROA), Earning per Share (EPS), Debt to 

Equity Ratio (DER), dan Market Value Added (MVA) Terhadap Return Saham 

(Studi Empiris pada Perusahaan Real Estate dan Property yang Listed di BEI 

Tahun 2007-2011); Sisca Octavia, 090810301113; 2012: 70 halaman; Jurusan 

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 

Perekonomian di Indonesia menghadapi tantangan-tantangan global yang 

membuat goncangan ekonomi dan pada akhirnya berpengaruh pada keputusan 

investor. Dalam kondisi sedemikian rupa, perusahaan dituntut untuk memaksimalkan 

kinerjanya agar dapat menghadapi tantangan global. Sehingga, manajemen dituntut 

juga untuk mengelola perusahaan secara efektif dan efisien untuk menilai perusahaan 

tersebut.Salah satu cara yang biasa digunakan dalam menilai perusahaan adalah 

pendekatan fundamental. Faktor fundamental dari perusahaan yang dapat 

menjelaskan kekuatan dan kelemahan kinerja keuangan perusahaan di antaranya 

adalah rasio-rasio keuangan. Dalam hal ini peneliti menggunakan rasio ROA, EPS, 

DER dan MVA untuk diteliti kembali. Berdasarkan beberapa bukti empiris hasil 

penelitian dan studi tentang penelitian yang berkaitan dengan analisis rasio keuangan 

telah banyak dilakukan sebelumnya, namun penelitian di bidang ini masih merupakan 

masalah yang menarik untuk diteliti karena temuannya tidak selalu konsisten, hal 

inilah yang mendorong untuk diadakan penelitian kembali. Tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk menguji pengaruh return on asset (ROA),  earning per share (EPS), 

debt to equity ratio (DER), dan market value added (MVA) terhadap return saham. 

Populasi perusahaan Real Estate dan Property yang terdapat di BEI periode 

2007-2011 sebanyak 37 perusahaan, dari populasi tersebut didapatkan 28 perusahaan 

yang memenuhi kriteria sampel penelitian. Teknik pengambilan sampel adalah 

dengan metode purposive sampling dengan kriteria (1) tercatat sebagai perusahaan 
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Real Estate dan Property yang terdaftar di BEI tahun 2007-2011, (2) perusahaan Real 

Estate dan Property yang selama tahun penelitian 2007-2011 tidak delist dari Bursa 

Efek Indonesia dan (3) tersedianya laporan keuangan tahunan yang menjadi sampel 

penelitian periode tahun 2007-2011 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Untuk 

menguji kelayakan penggunaan model regresi dan kelayakan variabel bebas peneliti 

menggunakan uji asumsi klasik, yang digunakan adalah uji multikolinearitas dengan 

nilai VIF, uji autokolerasi dengan Durbin-Watson, uji normalitas data dengan grafik 

p-plot, dan uji heterokedastisitas dengan uji Glesjer. Metode analisis data 

menggunakan analisis regresi berganda dan dilakukan uji hipotesis dengan uji T 

dengan tingkat signifikansi 0,05.  

Hasil penelitian untuk uji asumsi klasik menunjukkan bahwa variabel bebas 

tidak terindikasi terjadinya multikolinearitas, autokolerasi, heterokedastisitas, dan 

data berdistribusi normal. Berdasarkan ringkasan data olah hasil output SPSS maka 

hasil pengujian hipotesis yang diperoleh adalah variabel ROA memiliki nilai t hitung 

sebesar 2,267 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,025. Nilai signifikansi yang lebih 

kecil dari 0,05 (0,025 < 0,05), berarti bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham.  Variabel EPS memiliki nilai t hitung sebesar 2,478 dengan 

tingkat signifikansi sebesar 0,014. Nilai signifikansi yang lebih kecil dari 0,05 (0,014 

< 0,05), berarti bahwa EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 

Variabel DER memiliki nilai t hitung sebesar -0,944 dengan tingkat signifikansi sebesar 

0,347. Nilai signifikansi yang lebih besar dari 0,05 (0,347 > 0,05), berarti bahwa 

DER tidak berpengaruh terhadap return saham dan variabel MVA memiliki nilai t 

hitung sebesar 1,977 dengan tingkat signifikansi sebesar 0,048. Nilai signifikansi yang 

lebih kecil dari 0,05 (0,048 < 0,05), berarti bahwa MVA berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return saham.  

Berdasarkan uraian dan hasil analisis dalam penelitian ini, maka didapatkan 

kesimpulan return on aset (ROA), earning per share (EPS), market value added 

(MVA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham, dan debt to equity 

ratio (DER) tidak berpengaruh  secara signifikan terhadap return saham. Secara 
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umum ROA, EPS, DER, dan MVA memiliki kontribusi yang cukup besar dalam 

kaitan besar kecilnya return yang akan diterima investor. Adapun beberapa saran 

yang coba peneliti sampaikan sebagai saran untuk penelitian yang akan dating yaitu 

penggunaan sektor pada perusahaan real estate dan property saja belum dapat 

digeneralisasikan hasilnya. Oleh karena itu model penelitian selanjutnya perlu 

memperluas penelitian dengan menambah jumlah sampel. Selain itu enelitian 

menggunakan data periode yang relatif panjang yaitu 5 tahun, walaupun sudah 

mencukupi untuk data penelitian, tetapi akan lebih baik untuk penelitian ini dapat 

diuji lebih lanjut dengan menambah periode penelitian Dan penelitian ini hanya 

menggunakan aspek fundamental saja dalam penelitiannya. Oleh karena itu untuk 

penelitian selanjutnya diharapkan menggabungkan dengan variabel makro yang juga 

dapat mempengaruhi return saham. 

Secara umum ROA, EPS, DER, dan MVA memiliki kontribusi yang cukup 

besar dalam kaitan besar kecilnya return yang akan diterima investor. Hal ini dilihat 

dari nilai R2 sebesar 0,249 atau 24,9% variasi dari return saham bisa dijelaskan oleh 

keempat variabel independen (ROA, EPS, DER, dan MVA), sedangkan sisanya 

dijelaskan oleh variabel-variabel yang lain di luar penelitian misalnya inflasi, tingkat 

suku bunga, dan sebagainya. 
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