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ABSTRAKSI 

Fluktuasi harga saham untuk setiap perusahaan tidaklah sama. Hal ini berarti 
bahwa return saham yang diperoleh investor untuk setiap saham adalah berbeda. Jika 
hal tersebut tetjadi pada pasar yang tidak efisien (inefficient market), maka abnormal 
return yang terbentuk akan bervariasi untuk setiap saham. Size effect akan tetjadi 
pada pasar yang tidak efisien, karena di sana akan terdapat kemungkinan 
terbentuknya abnormal return dari adanya perbedaan informasi yang ada di pasar 
modal dan diterima oleh masing-masing investor untuk setiap saham. 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk mengetahui apakah ada perbedaan 
abnormal return saham pada perusahaan yang listed di Bursa Efek Jakarta 
berdasarkan ukuran perusahaan (kapitalisasi pasar). Penelitian ini mengambil obyek 
Bursa Efek Jakarta dengan menggunakan I 25 perusahaan yang dijadikan sam pel. 
Sampel dibagi menjadi 5 kelompok (portfolio) berdasarkan ukuran perusahaan dari 
yang terkecil sampai yang terbesar. Kelompok 1 merupakan portofolio dari 25 saham 
perusahaan dengan ukuran perusahaan terkecil, kelompok 2 ukuran perusahaannya 
lebih besar dari kelompok I , kelompok 3 ukuran perusahaannya lebih besar dari 
kelompok 1 dan 2, kelompok 4 ukuran perusahaannya lebih besar dari kelompok 1, 2, 
dan 3, serta kelompok 5 ukuran perusahaannya terbesar. Pengambilan sampel secara 
purposive sampling dari perusahaan yang listed di Bursa Efek Jakarta. Data historis 
diperoleh dari harga harga saham mingguan selama periode awal tahun I 998 sampai 
dengan akhir tahun 1999. Penelitian ini menggunakan uji analysis of variance 
(ANOVA), uji paired two sample for means, dan uji one sample statistics. 

Hasil analisis data menunjukkan bahwa terdapat perbedaan rata-rata 
abnormal return saham, dimana rata-rata abnormal return perusahaan kecil lebih 
besar daripada rata-rata abnormal return perusahaan besar yang berarti bahwa 
anomali ukuran perusahaan terjadi di Bursa Efek Jakarta. Dengan kata lain, hasil 
pengujian hipotesis menunjukkan kesimpulan bahwa rata-rata abnormal return 
perusahaan kecil lebih besar daripada rata-rata abnormal return perusahaan besar. 
Hal ini terbukti dari hasil uji statistik baik yang menggunakan uji analysis of variance 
(ANOVA), uji t-paired two sample for means maupun uji t-one sample statistics, 
yang semuanya menghasilkan bukti empiris yang menyatakan bahwa ada perbedaan 
rata-rata abnormal return an tar kelompok (portfolio) yang didasarkan pada ukuran 
perusahaan. 
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