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ABSTRAKSI

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan
perusahaan terhadap Return saham pada perusahaan yang tergabung dalam indeks
LQ45 di Bursa Efek Indonesia; menganalis pengaruh Return On Assets terhadap
Return saham, menganalisis pengaruh Return On Equity terhadap Return saham,
menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Return saham. Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ 45 yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia pada periode 2009-2011. Pemilihan sampel dalam penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis data menggunakan regresi
linear berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel ROA secara
statistik tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return saham artinya setiap
peningkatan atau penurunan variabel ROA tidak memiliki pengaruh terhadap
peningkatan dan penurunan Return saham. Variabel ROE secara statistik berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Return saham artinya setiap peningkatan atau
penurunan variabel ROE memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
peningkatan dan penurunan Return saham.Variabel Debt to Equity Ratio secara
statistik berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return saham, artinya semakin
tinggi rasio ini maka semakin rendah Return suatu perusahaan.

Kata kunci: Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Return saham.



ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze the effect of financial performance on stock
Returns company incorporated in LQ45 in Indonesia Stock Exchange; analyze the
influence of Return On Assets on stock Returns, analyze the effect Return On Equity
on stock Returns, analyzing the effect Debt to Equity Ratio on stock Returns. The
population in this study is a company incorporated in LQ 45 were listed in the
Indonesia Stock Exchange in the 2009-2011 period. Selection of the samples in this
study used purposive sampling method. Methods of data analysis used multiple linear
regression. The results of this study indicated that the ROA has not significant effect
as statistically. ROE had significant and positive effect on stock Return means any
increase or decrease in ROE has a positive and significant impact on the increase
and decrease stock Returns. Debt to Equity Ratio had significant and positive
significantly and negatively related to stock Return, meaning that the higher this ratio

the lower the Returns of a company.

Key word: Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio
(DER) and stock Returns



RINGKASAN

PENGARUH KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN TERHADAP RETURN
SAHAM PADA PERUSAHAAN YANG TERGABUNG DALAM INDEKS
LQ45 DI BURSA EFEK INDONESIA. Faridah, 060810391221, 2014, 43
Halaman, Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember.

Dalam berinvestasi seorang investor memerlukan informasi tentang
perusahaan mana yang dapat memberikan keuntungan dikemudian hari. Analisis
investasi saham merupakan hal yang mendasar untuk diketahui para pemodal,
mengingat tanpa analisis yang baik dan rasional para pemodal akan mengalami
kerugian. Keputusan membeli saham terjadi bila nilai perkiraan suatu saham diatas
harga pasar. Sebaliknya keputusan menjual saham terjadi bila nilai perkiraan suatu
saham dibawah harga pasar.

Informasi yang diperlukan oleh para investor di pasar modal tidak hanya
informasi yang bersifat fundamental saja, tetapi juga informasi yang bersifat teknikal.
Informasi yang bersifat fundamental diperoleh dari kondisi intern perusahaan, dan
informasi yang bersifat teknikal diperoleh dari luar perusahaan, seperti ekonomi,
politik, finansial dan faktor lainnya. Analisis faktor fundamental didasarkan pada
laporan keuangan perusahaan yang dapat dianalisis melalui analisis rasio-rasio
keuangan dan ukuran-ukuran lainnya seperti cash flow untuk mengukur Kinerja
keuangan perusahaan.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah Return On Asset (ROA),
Return On Equity (ROE), dan Debt Equity Ratio (DER) terhadap return saham
dengan menggunakan metode analisa regresi linier berganda. Sampel dalam
penelitian ini berjumlah 29 yaitu perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45
berturut-utut selama tahun 2009-2011.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel ROA tidak berpengaruh

secara signifikan terhadap return saham. Variabel ROE memiliki pengaruh yang



signifikan terhadap return saham sedangkan DER memiliki pengaruh negatif dan

signifikan terhadap return saham.
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