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Kiki Eka Meida Ningrum

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAK

Intellectual Capital dan Leverage Keuangan merupakan sumber daya yang dapat
mendukung profitabilitas dan nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui efek Intellectual Capital (VAIC™ ) dan Leverage Keuangan (Debt to
Asset Ratio) terhadap Profitabilitas perusahaan (Return On Equity). Perusahaan yang
diteliti adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan
periode penelitian tahun 2009-2012. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif
yang menggunakan alat uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, koefisien
determinasi, dan analisis regresi berganda. Variabel-variabel yang diuji dalam
penelitian ini adalah Intellectual Capital (X1) yang diproksikan dengan Value Added
Intellectual coefficient (VAIC™) dan leverage keuangan (X2) yang diproksikan
dengan Debt to Asset Ratio (DAR) serta Profitabilitas (YY) yang diproksikan dengan
Return On Equity (ROE). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Intellctual Capital
dan Levarage Keuangan berpengaruh positif signifikan terhadap Profitabilitas
perusahaan.

Kata kunci: Intellcetual Capital, Leverage Keuangan, dan Profitabilitas
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Kiki Eka Meida Ningrum

Department of Accountancy, Faculty of Economy, University of Jember
ABSTRACT

Intellectual capital and financial leverage is the important resources supporting
profitability and value’s firm. This research is aim to effect of intellectual capital
(VAIC™) and financial leverage (Debt to Asset Ratio) to firm’s profitability (Return
On Equity). The firm that examined is the banks firm that listed in Indonesia Stock
Exchange (IDX) with research period in 2009-2012. This research is quantitaive
research that uses descriptive statistics, classic assumption test, coefficient
determination, and multiple regression. Variables that examined are intellectual
capital (X1) that indicated with Value Added Intellectual coefficient (VAIC™),
financial leverage (X2) that indicated with Debt to Asset Ratio (DAR), and firm’s
profitability (Y) that indicated with Return On Equity (ROE). From this researches
are gained the result of intellectual capital and financial leverage affect positive
significantly to the firm’s profitability.

Keywords: Intellcetual Capital, Financial Leverage, and Profitability



RINGKASAN

Efek Intellectual Capital dan Leverage Keuangan terhadap Profitabilitas
Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia; Kiki Eka
Media Ningrum, 100810301040; 2014; 55 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Jember.

Kemajuan dan keterbukaan globalisasi dan teknologi membawa banyak
pengaruh bagi Indonesia terutama terhadap iklim usaha yang semakin kompetitif baik
di pasar lokal maupun internasional. Hal tersebut mengakibatkan setiap perusahaan
harus mampu membangun suatu strategi guna memaksimalkkan profit dan nilai
perusahaan bagi para stakeholder. Profitabilitas dan nilai perusahaan yang maksimal
dapat terwujud apabila perusahaan mampu memanfaatkan sumber daya perusahaan
secara efektif dan efisien. Salah satu sumber daya perusahaan yang termasuk dalam
aset yang sangat bernilai pada bisnis modern saat ini adalah intellectual capital.
Kaplan dan Norton (2004) dalam Najibullah (2005) mengungkapkan bahwa
Intellectual Capital memainkan peran penting dalam meningkatkan kemampuan
perusahaan dalam menciptakan keunggulan kompetitif. Selain sumber daya yang
bernilai tambah, sumber ekonomi termasuk pendanaan perusahaan juga merupakan
hal yang terpenting dalam memaksimalkan profitabilitas perusahaan. Leverage
keuangan dapat digunakan untuk memenuhi kebutuhan pendanaan perusahaan
sehingga perusahaan dapat beroperasi, berinvestasi, dan mengembangkan usahanya.
Leverage keuangan diharapkan dapat memberikan tambahan keuntungan yang lebih
besar bagi para pemegang saham.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh
intellectual capital dan leverage keuangan terhadap profitabilitas perusahaan
perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indoensia. Teknik sampel dalam penelitian
ini menggunakan purposive sampling dengan kriteria: (1) tercatat sebagai perusahaan

perbankan yang listed di Bursa Efek Indonesia tahun 2009-2012 dan tidak pernah



delisting selama periode tersebut, (2) perusahaan tersebut secara periodik
mengeluarkan laporan keuangan tiap tahunnya dan memiliki kelengkapan data selama
periode pengamatan.. Sampel yang terpilih adalah sebanyak 27 perusahaan selama
tahun 2009-2012, sehingga diperoleh sampel sebanyak 108 data amatan. Sumber data
yang digunakan adalah laporan keuangan perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2009-2012. Pengujian yang dilakukan adalah statistik
deskriptif, uji asumsi klasik, uji F, uji t, analisis regresi berganda, dan koefisien
determinasi.

Hasil uji normalitas menunjukkan bahwa sebaran data mendekati garis normal
atau garis diagonal sehingga dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi normal. Dari
hasil uji multikolinearitas didapatkan hasil bahwa semua variabel independen
memiliki Nilai Tolerance diatas 0,1 dan Nilai VIF jauh dibawah angka 10. Hal ini
menunjukkan bahwa didalam model ini tidak terjadi multikolinearitas. Nilai Durbin-
Watson pada uji autokorelasi adalah sebesar 1,863. Berdasarkan tabel Durbin Watson
dengan nilai signifikansi 5%, jumlah sampel (n) 108, dan variabel independen (k)
sebanyak 2, maka didapatkan nilai dU sebesar 1,7241, sehingga dari nilai durbin
Watson sebesar 1,863 terletak diantara dU < d < (4 - dU) yaitu 1,7241 < 1,863 <
2,2759. Hal ini menunjukkan bahwa pada model regresi tidak terjadi masalah
autokorelasi. Sedangkan pada uji heteroskedastisitas, sebaran data tidak menunjukkan
pola tertentu pada grafik scatter plot. Kesimpulannya, uji asumsi klasik terpenuhi
sehingga model regresi dapat dikatakan layak untuk penelitian. Analisis regresi linear
berganda menghasilkan persamaan ROE = -0,523 + 0,739VAIC + 0,220DAR + ¢
dengan koefisien determinasi sebesar 0,580. Uji t pada Hipotesis pertama
menunjukkan t sebesar 0,058 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000 yang berada
dibawah 0,05. Hal ini berarti intellectual capital yang diproksikan dengan VAIC™
berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas perusahaan. Uji t pada Hipotesis
kedua menunjukkan t sebesar 0,558 dengan nilai signifikansi sebesar 0,001 yang
berarti lebih kecil dari 0,05. Hal ini berarti leverage keuangan yang diproksikan

dengan Debt to Asset Ratio berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas
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perusahaan. Oleh sebab itu, dapat disimpulkan bahwa intellectual capital yang
diproksikan dengan VAIC™ berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas
perusahaan yang diproksikan dengan Return On Equity (ROE) dan leverage
keuangan yang diproksikan dengan Debt to Total Asset (DAR) berpengaruh positif
signifikan terhadap profitabilitas perusahaan yang diproksikan dengan Return On
Equity (ROE). Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan nilai Adjusted R Square
sebesar 0,580 yang berarti bahwa 58 % variasi variabel dependen yaitu Profitabilitas
Perusahaan yang diproksikan dengan ROE dapat dijelaskan oleh variasi dua variabel
independen yaitu intellectual capital yang diproksikan dengan VAIC™ dan leverage
keuangan yang diproksikan dengan DAR, sedangkan sisanya sebesar 42 %
dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak dimasukkan dalam model regresi.

Hasil penelitian ini mengindikasikan bahwa pengelolaan yang baik atas
intellectual capital perusahaan telah terbukti berpengaruh besar terhadap pencapaian
kinerja termasuk profitabilitas perusahaan. Temuan ini juga berhasil mendukung
Resources Based Theory (RBT) yang menyatakan bahwa perusahaan dapat berhasil
jika mampu mencapai dan mempertahankan keunggulan kompetitif melalui
implementasi strategis untuk menciptakan value added dari tiga sumber daya
utamanya, meliputi sumber daya fisik (Capital Employed-CE), sumber daya manusia
(Human Capital-HC), dan sumber daya organisasional (Structural Capital-SC).
Selain itu terbukti juga bahwa leverage keuangan dapat memberi tambahan
keuntungan yang lebih besar daripada beban tetapnya sehingga meningkatkan
keuntungan yang tersedia bagi pemegang saham. Penelitian ini sesuai dengan
balancing theory yang menyatakan bahwa tingginya proporsi hutang akan
meningkatkan profitabilitas dan harga saham, namun pada titik tertentu peningkatan
hutang justru menurunkan nilai perusahaan karena manfaat yang diperoleh dari

penggunaan hutang lebih kecil daripada biaya yang ditimbulkan.
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