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Analisis Determinan Perilaku Tabungan Nasional di Indonesia

Cynthia Devi Santiar

Jurusan llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,

Universitas Jember

ABSTRAK

Peranan tabungan nasional sangat penting bagi keberlangsungan pembangunan
ekonomi suatu negara dimana tabungan nasional merupakan sumber utama
pembiayaan investasi dalam negeri, sehingga tingkat tabungan yang tinggi sangat
diharapkan oleh setiap negara demi tercapainya pembangunan ekonomi yang optimal.
Negara-negara berkembang pada umumnya memiliki tingkat tabungan nasional yang
rendah, sehingga tabungan tidak cukup untuk membiayai investasi dalam negeri. Hal
tersebut mengakibatkan terjadinya kesenjangan antara tabungan dan investasi,
sehingga negara harus meminjam dana dari luar negeri untuk mengatasi kesenjangan
tersebut. Penelitian ini dilakukan untuk mengidentifikasi determinan dari perilaku
tabungan nasional di Indonesia agar dapat menentukan kebijakan untuk
meningkatkan tabungan nasional demi kelancaran pelaksanaan pembangunan
ekonomi Indonesia ke depan, dengan menggunakan metode analisis kuantitatif Vector
Autoregressive (VAR). Hasil analisis VAR menunjukkan bahwa pertumbuhan
ekonomi dan harga minyak dunia memiliki dampak positif terhadap tabungan
nasional. Sementara suku bunga nominal memiliki dampak positif maupun negatif
terhadap tabungan nasional, dan inflasi memiliki dampak negatif terhadap tabungan
nasional. Suku bunga nominal diketahui memiliki pengaruh yang paling besar
terhadap tabungan nasional, sehingga kebijakan yang berkaitan dengan tingkat suku
bunga nominal perlu ditekankan dalam upaya meningkatkan tabungan nasional.

Kata Kunci: Tabungan Nasional, Pertumbuhan Ekonomi, Suku Bunga Nominal,
Inflasi, Harga Minyak Dunia, Vector Autoregressive (VAR).



Determinants Analysis of National Savings Behaviour in Indonesia

Cynthia Devi Santiar

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,

Universitas Jember

ABSTRACT

The role of national saving is very important for the sustainability of the economic
development of a country where the national saving is a major source of investment
financing in the country, so that a high savings rate is expected by each country in
order to achieve optimal economic development. Developing countries in general
have a low national savings rate, so the savings are not enough to finance domestic
investment. This resulted in a gap between savings and investment, so that the state
had to borrow funds from overseas to address these gaps. This study was conducted
to identify the determinants of national saving behavior in Indonesia in order to
determine the policy to increase national savings for the smooth implementation of
the economic development of Indonesia in the future, using quantitative analysis
methods of Vector Autoregressive (VAR). The results of the VAR analysis shows that
the economic growth and world oil prices have a positive impact on national saving.
While nominal interest rates have a positive or negative impact on national savings,
and inflation has a negative impact on national saving. Nominal interest rate is
known to have the greatest influence on national saving, so that policies related to
the nominal interest rate should be emphasized in order to increase national saving.

Keywords: National Savings, Economic Growth, Nominal Interest Rate, Inflation,
World Oil Price, Vector Autoregressive (VAR)
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Tabungan nasional merupakan indikator yang sangat berperan dalam
pembangunan ekonomi suatu negara karena merupakan sumber permodalan investasi
dalam negeri. Ketersediaan tabungan nasional akan sangat menentukan tingkat
pertumbuhan ekonomi yang dapat dicapai oleh suatu negara. Secara teoritis dalam
perekonomian tertutup tabungan nasional merupakan satu-satunya sumber
permodalan investasi dalam negeri. Sedangkan pada perekonomian terbuka
ketidakcukupan tabungan nasional dalam membiayai investasi dalam negeri dapat
ditutupi dengan arus modal asing, yakni dengan meminjam dana dari luar negeri atau
hutang luar negeri. Namun hal tersebut membuat suatu negara rentan terhadap
guncangan eksternal. Sehingga setiap negara memprioritaskan tabungan nasional
sebagai sumber pembiayaan investasi dalam negeri agar meminimalkan kerentanan
terhadap fluktuasi perekonomian internasional. Akan tetapi pada umumnya negara-
negara berkembang memiliki tabungan nasional yang rendah. Sehingga pada
umumnya di negara-negara berkembang terjadi kesenjangan yang negatif antara
tabungan dan investasi atau yang dikenal dengan Savings-Investment gap (S-1 gap)
karena jumlah tabungan nasional lebih kecil daripada investasi dalam negeri. Melihat
fakta tersebut sangat penting diketahui determinan dari perilaku tabungan nasional,
agar dapat menetukan kebijakan dalam menngkatkan tabungan nasional, sehingga
lebih mampu dalam membiayai investasi dalam negeri.

Tujuan dari penelitian ini adalah mengidentifikasi determinan dari perilaku
tabungan nasional Indonesia. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini
diantaranya adalah tabungan nasional, pertumbuhan ekonomi, suku bunga nominal,

inflasi, expected inflasi, dan harga minyak dunia dengan menggunakan data sekunder

xi



pada periode 1980.1-2013.1V yang diunduh melalui situs resmi International
Monetary Fund (IMF), Organization for Economic Cooperation and Development
(OECD), dan International Financial Statistic (IFS). Metode analisis yang digunakan
terfokus pada analisis kuantitatif yakni analisis Vector Autoregressive (VAR).
Berdasarkan hasil analisis kuantitatif tersebut diperoleh hasil bahwa
peningkatan yang terjadi pada pertumbuhan ekonomi dan harga minyak dunia
menyebabkan peningkatan terhadap tabungan nasional di Indonesia. Hal ini terbukti
dari koefisien variabel pertumbuhan ekonomi yang positif pada model VAR, dan nilai
t-statistik dari pertumbuhan ekonomi dan harga minyak dunia yang lebih besar
daripada nilai t-tabel. Sedangkan peningkatan yang terjadi pada suku bunga nominal
menyebabkan peningkatan dan penurunan terhadap tabungan nasional di Indonesia.
Hal ini terbukti dari koefisien variabel suku bunga nominal yang positif pada lag
pertama dan negatif pada lag berikutnya, dan nilai t-statistik dari suku bunga nominal
yang lebih besar daripada nilai t-tabel. Sementara peningkatan yang terjadi pada
inflasi menyebabkan penurunan terhadap tabungan nasional di Indonesia. Hal ini
terbukti dari koefisien variabel inflasi yang negatif pada model VAR, dan nilai t-
statistik dari inflasi yang lebih besar daripada nilai t-tabel. Sehingga dapat
disimpulkan bahwa perilaku tabungan nasional di Indonesia dipengaruhi oleh

pertumbuhan ekonomi, suku bunga nominal, inflasi, dan harga minyak dunia.
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