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RINGKASAN 
 
 
Analisis Efek Pengumuman Dividen Terhadap Perubahan Harga dan 

Volume Perdagangan Saham Kompas 100 Di BEI; Asep Cahya Satrialan, 

080810201091; 2012: 50 halaman; Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember. 

 
Dividen merupakan sebagian laba yang dibagikan oleh perusahaan kepada 

pemegang saham. Perusahaan akan menggunakan sebagian laba yang didapatkan 

untuk membayar dividen kepada pemegang saham. Namun perusahaan tidak 

memliki kewajiban untuk membayar dividen kepada para pemegang saham. 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis efek pengumuman dividen terhadap 

perubahan harga dan volume perdagangan saham Kompas 100 di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2010. 

Penelitian ini merupakan penelitian dengan model event study. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder dari BEI tahun 2010. Sampel 

diambil dengan menggunakan metode purposive sampling. Perubahan saham 

dalam penelitian ini diukur dengan abnormal return, sedangkan volume 

perdagangan saham diukur dengan aktivitas volume perdagangan (TVA). 

Perhitungan beta menggunakan Single Index Model dengan periode estimasi 

selama seratus hari.  Alat uji statistik yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

uji normalitas data Shapiro-Wilk, uji-t one sample dan t paired samples, serta uji 

binomial dan Wilcoxon paired samples. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa abnormal return yang ditemukan 

hanya pada dua hari pengamatan. Namun pada sebagian besar periode 

pengamatan tidak ditemukan abnormal return yang signifikan. Hal ini sejalan 

dengan tidak ditemukannya adanya perbedaan yang signifikan antara nilai rata-

rata aktivitas volume perdagangan sebelum dan setelah pengumuman dividen.  
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SUMMARY 
 
 

The Effect of Dividend Announcement on Stock Price Change and Trading 

Volume Activities of Kompas-100 In Indonesia Stock Exchange; Asep Cahya 

Satrialan, 080810201091; 2012: 50 pages; Management Economy Faculty Jember 

Univesrsity. 

 
 

Dividend is part of profit shared by the campany to stakeholders. The 

company will spend some of their profit to pay dividend to stakeholders. But, the 

company has no duty to pay dividend to stakeholders. This research is to analyze 

the effect of dividend announcement on stock price change and trading volume 

activities of Kompas-100 in Indonesia Stock Exchange. 

This research is study with event study model. The data in this research 

used secondary data from BEI in 2010. The sample is taken using purposive 

sampling method. Stock price change in this research counted with abnormal 

return, and trade volume performance is counted with trading volume activity 

(TVA). Beta calculation uses Single Index Model with estimation period for 100 

days. Statistic test instrument used Shapiro Wilk normality test data, one sample t-

test, paired sample t-test, as well as binomial test and Wilcoxon paired sample 

test. 

The result show that abnormal return found is only in two days 

observation. But in most of observation period is not found significant abnormal 

return. The result goes in line that there is no significant differences between 

trading volume activity average value before dividend announcement and after 

dividend announcement.  
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