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Pengaruh Krisis Amerika Serikat Terhadap Perubahan Indeks Harga Saham
Dunia Khususnya Perubahan Indeks Harga Saham Beberapa Negara Di Asia
Tenggara.

DENI BUDIMAN
Jurusan Manajemen, Fakultas Ekonomi

Universitas Jember

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari krisis yang terjadi
di Amerika Serikat terhadap perubahan indeks harga saham yang ada didunia,
serta menguji variabel moderating yaitu perubahan indeks harga saham beberapa
negara di Asia Tenggara. Pengujian dilakukan dengan cara uji residual. Hasil
studi menunjukkan bahwa (a) Krisis Amerika Serikat yang terjadi pada tahun
2008 berpengaruh terhadap terjadinya perubahan indeks harga saham dunia, (b)
Perubahan indeks harga saham beberapa negara di Asia Tenggara memoderasi
krisis Amerika Serikat terhadap perubahan indeks harga saham yang ada didunia.
Negara-negara di Asia Tenggara yang di analisis adalah negara yang aktif dalam
perdagangan di bursa saham, diantaranya adalah Filipina, Singapura, Malaysia,
dan Indonesia. Penelitian ini menyimpulkan bahwa krisis Amerika Serikat
memberikan efek domino bagi negara-negara di seluruh dunia. Hasil penelitian ini
juga menunjukkan bahwa perubahan indeks harga saham beberapa negara di Asia
Tenggara memoderasi pengaruh krisis Amerika Serikat terhadap perubahan

indeks harga saham dunia.

Kata kunci: moderating, residual
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Influence of the United States’s Crisis to Changes in World Stock Price Index,

particularly Changes in Stock Price Index in Several Countries of Southeast Asia

DENI BUDIMAN
Management Major, Economics Faculty

Jember University

ABSTRACK

This study aims to determine the effect of the crisis in the United States to
change of the existing stock price index in the world, as well as test the
moderating variable is the change in stock price index in several countries of
Southeast Asia. The test is done by residuals. The study shows that (a) United
States’s crisis that occurred in 2008 affect the occurrence of changes in world
stock price index, (b) Changes in stock price index in some countries of Southeast
Asia moderate the United States’s crisis to changes stock price index was in the
world. Countries in Southeast Asia in the analysis is the country that are active in
stock market trading, they are Philippines, Singapore, Malaysia, andIndonesia.
This study concludes that the United States’s crisis giving domino effect for
countries around the world. The result of this study also indicate that changes in
stock price index in some countries of Southeast Asia moderate the effect of
United States’s crisis to changes in world stock price index.

Keywords: moderating, residual
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RINGKASAN

Pengaruh Krisis Amerika Serikat Terhadap Perubahan Indeks Harga
Saham Dunia Khususnya Perubahan Indeks Harga Saham Beberapa Negara
Di Asia Tenggara; Deni Budiman; 080810201063; 2012; 55 halaman; Jurusan

Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Krisis Amerika Serikat yang terjadi pada tahun 2008 telah
memberikan efek domino bagi negara-negara didunia. Demikian pula
dengan negara-negara di Asia Tenggara yang didominasi negara
berkembang yang rentan terpengaruh akan dinamika perekonomian
negara-negara besar seperti Amerika Serikat. Tujuan penelitian ini
adalah untuk menganalisis pengaruh dari krisis Amerika Serikat
terhadap perubahan indeks harga saham dunia, khususnya perubahan
indeks harga saham beberapa negara di Asia Tenggara yang berperan
sebagai variabel moderasi.

Penelitian ini merupakan jenis penelitian yang bersifat Aypothesis
testing atau pengujian hipotesis yaitu pengujian yang didasarkan pada hipotesis
yang telah diajukan sebelumnya sehingga dapat ditarik kesimpulan dengan obyek
yang diteliti adalah. Obyek yang diteliti dalam penelitian ini adalah krisis
Amerika Serikat dan beberapa negara di Asia Tenggara yang aktif dalam
perdagangan saham.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah dengan menggunakan
uji residual untuk mengetahui dan memastikan bahwa variabel perubahan indeks
beberapa negara di Asia Tenggara memoderasi krisis Amerika Serikat yang
mempengaruhi perubahan indeks harga saham dunia.

Hasil uji residual menunjukkan bahwa beberapa negara di Asia Tenggara
memoderasi krisis Amerika Serikat, dimana secara tidak langsung beberapa
negara di Asia Tenggara mengalami perubahan nilai indeks harga saham akibat
krisis yang terjadi di Amerika Serikat. Penelitian ini menunjukkan bahwa
efek domino dari krisis Amerika Serikat yang terjadi di Amerika

Serikat juga dirasakan oleh beberapa negara di Asia Tenggara.



SUMMARY

Influence of the United States’s Crisis to Changes in World Stock
Price Index, particularly Changes in Stock Price Index in Several Countries

of Southeast Asia;

United States’s crisis that occurred in 2008 had a domino effect for the
countries in the world. Similiarly, the countries in Southeast Asia is dominated by
developing countries thatwill be affected vulnerable dynamism of the economies
of nations like the United States. The purpose of this study was to analyze the
effect of United States’s crisis to changes in world stock price index, especially
changes in stock price index in several countries of Southeast Asia which acts as a
moderating variable.

This study is a kind of research that is hypothesis testing that based on
hypothesis that has been submitted in advance so it can be concluded with the
studied object. The object of the study is the crisis of United States and several
countries in Southeast Asia that are active in stock trading.

The method used in this study is to use the residual test to find out and
make sure that the index changes variable in several countries of Southeast Asia
moderate the crisis of United States that affecting changes in world stock price
index.

The residual test shows that several countries in Southeast Asia moderate
the crisis of United States, which is indirectly some of countries in Southeast Asia
changed the value of stock price index due the crisis in the United States. This
study shows that domino effect of United States’s crisis that occurred in the

United States is also felt by some countries in Southeast Asia.
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