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MOTTO:
FEGEH0Y 00 wa dr IO SPRA"@Wwa - *Fa de SO

“Tidakkah kamu perhatikan bagaimana Allah Telah memdst perumpamaan kalimat
yang baik, seperti pohon yang baik, akarnya tegudmdcabangnya (menjulang) ke langit.
Pohon itu memberikan buahnya pada setiap musim dangeizin Tuhannya.

Allah membuat perumpamaan-perumpamaan itu untuk masia

supaya mereka selalu ingd € QS. Ibrahim : 24-25)

“ Jadikanlah sabar dan shalat sebagai penolongmu. D&@sungguhnya yang demikian itu
sungguh berat, kecuali bagi orang-orang yang khusy(QS. Al Bagarah : 45)

“ Karena Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada keiathah,
Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudafignQS. Al Insyirah : 5-6)

“ Janganlah kamu bersikap lemah, dan janganlah (puleamu bersedih hati,
padahal kamulah orang-orang yang paling Tinggi (cegatnya),
jika kamu orang-orang yang berimaf{ QS. Ali Imran : 139)

“ Dan di antara tanda-tanda kekuasaan-Nya ialah Diaemciptakan untukmu Isteri-Isteri dari jenismu
sendiri, supaya kamu cenderung dan merasa tentelkkepadanya, dan dijadikan-Nya
diantaramu rasa kasih dan sayang. Sesungguhnya @gdng demikian itu
benar-benar terdapat tanda-tanda bagi kaum yangftkér " ( QS. Ar Ruum : 21)

“ Sesungguhnya Allah Telah membeli dari orang-orangumin diri dan harta mereka dengan
memberikan surga untuk mereka. Mereka berperangh@d) dijalan Allah; lalu Mereka Membunuh
atau Terbunuh. (Itu Telah menjadi) janji yang benatari Allah di dalam Taurat, Injil dan Al Quran.

Dan siapakah yang lebih menepati janjinya (selaid@ripada Allah ? Maka bergembiralah dengan
jual beli yang Telah kamu lakukan itu, dan ltulatkemenangan yang besdr( QS. At Taubah : 111)
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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menentukan pengastdndard deviasi retugn
umur perusahaannformed demandian reputasunderwriter terhadap tingkat
underpriced pada penawaran saham perdana. Penelitian ini meagn 23
perusahaan yang melakukenitial public offerings(IPO) di Bursa Efek Jakarta.
Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan anatesigesi berganda, uji
asumsi klasik (uji Normalitas, uji Multikolinearga uji Autokorelasi, uji
Heteroskedastisitas). Sedangkan pengujian hipatesiggunakan uji F, uji T dan
koefisien determinasi. Pengujian ini digunakan kntaenentukan pengaruh
variabel tersebut terhadap tingkatnderpriced. Hasil penelitian dengan
menggunakan analisis regresi berganda menunjukkiamya pengaruh yang
signifikan terhadambnormal returnsebagaproxy dari underpriced Dengan uji
asumsi klasik menunjukkan data berdistribusi normah persamaan regresi
berganda layak digunakan sebagai analisis; Dengamggunakan uji F
menunjukkan terdapat pengaruh variabsthndard deviasi return umur
perusahagn informed demanddan reputasiunderwriter terhadapabnormal
return pada IPO. Kemudian uji T menunjukkan hanya vatiatendard deviasi

return yang hasilnya signifikan dan otomatis sebagai abali yang paling
dominan.

Kata kunci: standard deviasi retutnumur perusahaaninformed demand,
reputasiunderwriter, danunderpriced
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KATA PENGANTAR

Assalamu'alaikum wr. wb.,

Sesungguhnya hanya segala puji itu milik Allah SW@mi memujiNya
dan meminta pertolongan serta perlindungan hangadaNya dari kejahatan diri
dan keburukan amal. Barang siapa yang diberi p@tuAjlah, maka tidak ada
yang dapat menyesatkannya. Dan barang siapa diaesaleh Allah, maka tidak
ada yang dapat menunjukinya. Bersaksi bahwa tidala kecuali Allah, dan
sesungguhnya Muhammad adalah hamba dan utusanNyay ditanganNya
segala kebajikan dan sungguh Mahakuasa atas segalsatu. Yang telah
melimpahkan rahmat serta hidayahNya, sehingga iganuSkripsi dengan judul
"Pengaruh standard deviasi return, umur perusahaarfprmed demand, dan
reputasi underwriter terhadap tingkat underpricedham perdana“ini dapat
terselesaikan guna memenuhi prasyarat untuk memepegelar sarjana dalam
liImu Ekonomi pada Fakultas Ekonomi Universitas Jemb

Penulis mendapatkan bantuan dari berbagai pibEodmempersiapkan
penulisan skripsi ini. Ucapan terima kasih jugayisnucapkan kepada semua
yang telah membantu antara lain :

1. Bapak Prof. Dr. H. Sarwedi, MM, selaku Dekan FadksiltEkonomi
Universitas Jember.

2. lbu Dra. Diah Yulisetiarini, M.Si, selaku Ketua dsan Manajemen yang
telah mempermudah proses penulisan skripsi ini.

3. Ibu Dr. Nurhayati, MM, selaku Dosen Pembimbing hgaelah memberikan
bimbingan dengan sabar dan kasih sayang.

4. Ibu Dra. Elok Sri Utami, M.Si, selaku Dosen Pemhimgbll yang dengan
penuh kesabaran dan ketabahan membimbing penuddim daenyelesaikan
skripsi ini.

5. lbu Ika Barokah, SE, MM., Dosen wali yang telah rbenbing dalam studi.

6. Bapak Hadi Paramu, SE, MBA, PhD., Dr. Hari SukarhtM dan Bapak
Tatang Ary G, SE, MBuss.Acc. PhD., yang telah maikbhe inspirasi,
semangat dan menunjukkan dilajar bagi penulis

viii



7. lbunda Rr. Hermini Mardiati dan Ayahanda Sudibyongasenantiasa
memberikan untaian kasih sayangNya yang terus niefgaih selama ini
dan mustasyaralami bagi ananda, semoga kita dipertemukaildHaudh
JannaiNya kelak. Amiin.

8. Adik-adikku tersayang yang senantiasa dalam kash({Dik Endro Wahyu
Widodo, “Sungguh Islam sangatlah Indah dan penuh rahmddik Heru Tri
Cahyono, “Laa Takhouf wa laa Tahzan, Innallaha ma’and* ). Semoga kita mampu
mengikuti jejakNya hingga yaumil giyamaRdridhah Al Jihad sebagai
Dzarwatus Sanaam Al IsldmAmiin.

9. Keluarga di Blitar Ibu Untari Hadiwinoto yang telatwut membangun dan
mewujudkan taman impian. Semoga Allah memberikdimedNya dengan
rumah surgaNya dan lbu Sri Purnamridtur nuwun pitutur lan wejangipun”

10.Sahabatku mafia db-Force Tiok (terima kasih telah memahami), Si Doel
(Camp lagi yuk di puncak G. Kawi), dan Tejo ( wah daltkah, ya ??
keponakanku mana ?). Ayo berempat berenang lagawah G. Kelud ?!
We're King of Advanture

11.Seluruh staf karyawan Pojok BEJ UNIBRAW, PerpusaPWNIBRAW, dan
Pojok BEJ FISIP UNEJ yang telah memberikan infoinmesharga kepada
penulis.

12. Keluarga besar Lembaga Studi Islam dan Lingkund@ASTILING) FE-
UNEJ atas segala fenomena dan keunikan kehidupantadk dakwah yang
mewarnai pengembaraannya.Dan Bebuat B 1T N A H Stu Lobih Besar (Dosanya)
Daripade Membunih. Mereka Fidak Fenti Hentinga Memerangi Kamu....”(QS. @ Bagarah: 217).
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14.Para Asatizh Pon-Pes Tahfizhul Quran Al Fanani UM3t. Laghani S,
S.Ag.Al Hafizh, Ust. Abu Hasanuddin, Spd.Al Hafiddan Ust. A. Suwito,
S.Psi.Al Hafizh (Istijgomah menempa calon Hafizh)st.URusydi B,
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