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iii 
 

MOTTOMOTTOMOTTOMOTTO    

    

ALLAH SWT tidak akan membebani seseorang melainkan sesuai dengan 

kemampuannya (QS. Al Mu’minun:62) 

 

SungguhALLAH SWT tidak akan mengubah nasib suatu kaum sampai mereka 

sendiri yang mengubah dirinya (QS. Ar Ra’du:11) 

 

Sesungguhnya sesudah kesulitan itu pasti ada kemudahan  

(QS. Asy Syarh:6) 

 

Kemalasan tidak lebih dari kebiasaan beristirahat saat belum letih 

(Jules Renard) 

 

Mendapat kepercayaan itu mudah, yang lebih mudah lagi menghancurkan, tapi 

yang sulit adalah membina dan menjaga kepercayaan itu (Mujiono) 

 

Berbuat kesalahan adalah hal yang biasa.Tetapi memperbaiki semua kesalahan 

adalah hal yang sangat luar biasa (Mudmainah) 

 

Hidup ini akan menjadi penuh arti, apabila mempunyai arti atau manfaat untuk 

orang lain (Micky) 
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PERNYATAAN 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini :  

  Nama : ARISTA ANGGI PRIYONO 

  NIM : 070810101140 

menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul: ”Studi Teoritis 

Hubungan Inflasi dan Suku Bunga di Indonesia: Pendekatan Efek Fisher Periode 

1996.1-2010.12, adalah benar-benar hasil karya sendiri, kecuali jika dalam 

pengutipan substansi disebutkan sumbernya, dan belum pernah diajukan pada 

institusi manapun, serta bukan karya jiplakan. Saya bertanggung jawab atas 

keabsahan dan kebenaran isinya sesuai dengan sikap ilmiah yang harus dijunjung 

tinggi. 

 Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, tanpa adanya tekanan 

dan paksaan dari pihak manapun serta bersedia mendapat sanksi akademik jika 

ternyata di kemudian hari pernyataan ini tidak benar. 

 

 

 

 

 

 

 

 Jember,16 Juni 2011 

Yang menyatakan, 

 

 

Arista Anggi Priyono 

070810101140 
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SUMMARY 

 

Theoretical Study About Relations of Inflation and Interest Rates in Indonesia: 

Fisher Effect Approaches Period 1996.1 - 2010.12; Arista Anggi Priyono, 

070810101140; 2011; Department of Economics and Development Studies, Faculty 

of Economics, University of Jember. 

 The purposeof this study to determine and analyze whether the Fisher theory 

known as Fisher effect of short and long termin the Indonesian economy. Expected, 

the results of this study can provide information for practitioners, students, and 

society in general related to the existence theory of the Fisher effect in Indonesia. 

This study uses a dynamic model of ECM (Error Correction Model) to determine the 

Fisher  effects ofshort term and cointegration approach to determine the Fisher effects 

of long term variable inflation and interest rates SBI in Indonesia. 

 The results of research showed the existence of the Fisher effect in Indonesia 

occurred in this study, that for the Fisher effect short and long term. In the ECM test 

showed positive results and significant coefficient of ECT on all levels of significant 

in the value of the probability of ECT (0.0000) is smaller than α (1%, 5%, 10%). Test 

results using test of cointegration also show results of significantly the value of the 

ADF greater than the Mc Kinnon critical value ie-744,961>-4,010,740, -744,961>-

3,435,413,-744,961>-3,141,734 (minus valuesare ignored). The implication of 

evidence of the Fisher effect in this study that them on etary authority in the long run 

efforted to control the rate of inflation that lower and existence the Fisher's theory of 

long term can be controlled by monetary policy. 
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RINGKASAN 

 

Studi Teoritis Hubungan Inflasi dan Suku Bunga di Indonesia: Pendekatan Efek 

Fisher Periode 1996.1-2010.12; Arista Anggi Priyono, 070810101140; 2011; 

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas Ekonomi Universitas 

Jember. 

 Tujuan penelitian ini untuk mengetahui dan menganalisis apakah teori Fisher 

atau dikenal dengan efek Fisher jangka pendek maupun jangka panjang terjadi dalam 

perekonomian Indonesia. Diharapkan, dari hasil penelitian ini dapat memberikan 

informasi, baik bagi praktisi, mahasiswa, maupun masyarakat secara umum terkait 

keberadaan teori efek Fisher di Indonesia. Penelitian ini menggunakan model dinamis 

ECM (Error Correction Model) untuk mengetahui efek Fisher jangka pendek dan 

pendekatan Kointegrasi untuk mengetahui efek Fisher jangka panjang variabel inflasi 

dan suku bunga SBI di Indonesia. 

 Hasil penelitian  menunjukkan bahwa, keberadaan efek Fisher di Indonesia 

terjadi dalam penelitian ini, baik itu efek Fisher jangka pendek maupun efek Fisher 

jangka panjang. Pada hasil uji ECM menunjukkan hasil koefisien ECT signifikan dan 

positif baik pada semua tingkat kepercayaan yakni nilai probabilitas ECT (0.0000) 

lebih kecil dari pada α (1%, 5%, 10%). Hasil pengujian menggunakan uji Kointegrasi 

menunjukkan hasil yang juga signifikan yakni nilai ADF hitung yang lebih besar dari 

pada nilai kritis McKinnon yakni -744.961 > -4.010.740, -744.961 > -3.435.413, -

744.961 > -3.141.734 (nilai minus diabaikan). Implikasi dari terbuktinya efek Fisher 

dalam penelitian ini bahwa otoritas moneter dalam jangka panjang diupayakan 

mampu mengkontrol tingkat inflasi yang lebih rendah dan keberadaan teori Fisher 

jangka panjang dapat dikontrol oleh kebijakan moneter.   
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