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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya perbedaan reaksi pasar modal
sebelum dan setelah pengumuman dividen di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2012.
Penelitian ini dilakukan dengan melakukan pengamatan terhadap adanya abnormal
return dan trading volume activity selama periode penelitian, yaitu dari 8 hari
sebelum pengumuman dividen sampai 8 hari setelah pengumuman dividen. Sampel
yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu 26 perusahaan yang masuk dalam indeks
LQ 45 periode tahun 2012 dan dipilih menggunakan metode purposive sampling.
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari website IDX, pojok
BEI, dan data histori saham dari Yahoo Finance. Uji statistik terhadap abnormal
return dan trading volume activity menggunakan Paired Sample T-Test. Hasil
penelitian terhadap abnormal return menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan
rata-rata Abnormal Return sebelum dan setelah peristiwa pengumuman dividen.
Sedangkan hasil penelitian terhadap trading volume activity menunjukkan bahwa
terdapat perbedaan rata-rata Trading Volume Activity sebelum dan setelah peristiwa

pengumuman dividen.

Kata Kunci : abnormal return, dividen, pasar modal, trading volume activity.
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ABSTRACT
Abstract

This study aims to examine the difference in the stock market reaction before and
after the dividend announcement in Indonesia Stock Exchange in 2012. This study
was conducted by observing the abnormal return and trading volume activity during
the study period. The date is from 8 days before the dividend announcement to 8
days after the dividend announcement. The research sampling are the 26 companies
that registered in index LQ 45-year period of 2012 and selected using purposive
sampling method. This study uses secondary data obtained from the IDX website,
BEI, and stock history data from Yahoo Finance. Statistical test for abnormal returns
and trading volume activity use Paired Sample T-Test. The result of the research
shows that there is no difference in the average Abnormal Return before and after
the dividend announcement. While the result of research on trading volume activity
shows that there is difference in the average Trading Volume Activity before and

after the dividend announcement event.

Keywords: abnormal return, divident, stock market, trading volume activity.
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Perkembangan perekonomian pada era globalisasi di dasari oleh faktor
penggerak perekonomian. Salah satu lembaga penggerak perekonomian negara yang
memiliki peranan penting, yaitu pasar modal. Pasar modal merupakan kegiatan yang
berhubungan dengan penawaran umum dan perdagangan efek, perusahaan publik
yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang
berkaitan dengan efek. Dalam menjalankan investasi pada pasar modal, pelaku pasar
perlu mendapatkan informasi untuk mendukung prediksi mengenai ketepatan dalam

menginvestasikan dana untuk mendapatkan keuntungan yang diharapkan.

Salah satu informasi penting yang dapat mempengaruhi harga saham, yaitu
pengumuman dividen. Pengumuman dividen dapat dijadikan sumber informasi oleh
investor dalam rangka pengambilan keputusan. Dalam kondisi asimetri informasi,
investor akan menganggap bahwa kebijakan perusahaan untuk membagikan dividen

tunai adalah suatu sinyal positif yang akan terlihat dari reaksi pasar.

Untuk melihat adanya reaksi pasar modal terhadap suatu peristiwa, seperti
pengumuman dividen dapat dilihat melalui adanya perbedaan harga saham, dan
volume perdagangan saham. Perbedaan harga saham dapat diukur menggunakan
Abnormal Return. Dalam mengukur adanya perbedaan volume perdagangan saham
selama peristiwa pengumuman dividen tersebut digunakan pengukuran Trading
Volume Activity (TVA).
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Penelitian ini dilakukan dengan melakukan pengamatan terhadap adanya abnormal
return dan trading volume activity selama periode penelitian, yaitu dari 8 hari
sebelum pengumuman dividen sampai 8 hari setelah pengumuman dividen. Sampel
yang digunakan dalam penelitian ini, yaitu 26 perusahaan yang masuk dalam indeks
LQ 45 periode tahun 2012 dan dipilih menggunakan metode purposive sampling.
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari website IDX, pojok
BEI, dan data histori saham dari Yahoo Finance. Uji statistik terhadap abnormal
return dan trading volume activity menggunakan Paired Sample T-Test. Hasil
penelitian terhadap abnormal return menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan
rata-rata Abnormal Return sebelum dan setelah peristiwa pengumuman dividen.
Sedangkan hasil penelitian terhadap trading volume activity menunjukkan bahwa
terdapat perbedaan rata-rata Trading Volume Activity sebelum dan setelah peristiwa

pengumuman dividen.
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