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MOTTO 

 

 

 

Jika kamu telah bulat tekadmu, maka bertawakallah kepada Allah  

( QS. Ali Imron ayat 159) 

 

Kalau kita memulai langkah dengan rasa takut, maka sebenarnya kita tidak pernah 

melangkah 

(A.H. Nayyar, Ph.D. Presiden Pakistan Peace Coalition) 

 

Dahulukan mimpi orang tua, terutama ibu...maka Allah pasti akan memudahkan mu 

dalam menggampai mimpi-mimpi lainnya  

(Amelia Damayanti) 
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Amelia Damayanti 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 

 

ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh likuiditas, aktivitas dan 

profitabilitas perusahaan terhadap return saham (studi empiris pada perusahaan yang 

terdaftar di jakarta islamic index) pada tahun 2008-2011. Penentuan sampel pada 

penelitian ini berdasarkan metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria sampel 

yang telah ditetapkan, terdapat 13 perusahaan yang terpilih untuk menjadi sampel. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu laporan keuangan tahunan 

perusahaan. Alat analisis data menggunakan regresi linear berganda dengan 

menggunakan SPSS versi 15. 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa variabel aktivitas dan profitabilitas perusahaan 

berpengaruh positif terhadap return saham, sementara variabel likuiditas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap perofitabilitas. 

 

Kata Kunci : Likuiditas, Aktivitas, Profitabilitas Perusahaan, Return Saham.  
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Amelia Damayanti 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 

 

ABSTRACT 

 

his study aims to determine the effect of the company's liquidty, activity and 

profitability to the stock's return (empirical study on Jakarta Islamic Index) that  

listed in The Indonesian Stock Exchange 2008-2011. The determination of sample in 

this study is based on purposive sampling method with the specified criteria. Based 

on the specified criteria, there are 13 companies chosen to be the sample. This study 

uses secondary data which is consist of the annual financial statement of the 

companies. 

Data processing technique is using multiple regression analysis tested by with 

SPSS software 15th version. The result shows that activity and profitability had 

positive effect on stock's return, while the liquidity had no significant effect on stock's 

return. 

 

Key words: Company's Liquidity, Activity, Profitability, Stock's Return. 
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RINGKASAN 

  

Analisis Pengaruh Likuiditas, Aktivitas Dan Profitabilitas Perusahaan 

Terhadap Return Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di 

Jakarta Islamic Index); Amelia Damayanti, 090810301130; 2013: 56 halaman; 

Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 

Dalam melakukan investasi pada saham harapan yang diinginkan investor 

memperoleh return. Pilihan investor pada saham perusahaan yang tergabung dalam 

kelompok saham syariah junga tidak lepas dari adanya return yang diharapkan. 

Penilaiaan investor pada suatu saham perusahaan antara lain dengan memperhatikan 

kinerja perusahaan yang menerbitkan saham tersebut. Oleh karenanya return saham 

sangat penting bagi perusahaan karena digunakan sebagai salah satu pengukur kinerja 

dari suatu perusahaan (Jogiyanto, 2010). Sehingga perusahaan berusaha menjaga agar 

portofolio saham yang diinvestasikan meningkat. 

Investor dalam melakukan penilaian terhadap kinerja perusahaan dapat 

melakukan analisis fundamental. Faktor fundamental dari perusahaan dapat 

menganalisa kondisi keuangan dan ekonomi perusahaan yang menerbitkan saham 

tersebut. Analisanya dapat meliputi trend penjualan dan keuntungan perusahaan, 

kualitas produk, posisi persaingan perusahaan di pasar, hubungan kerja pihak 

perusahaan dengan karyawan, sumber bahan mentah, peraturan-peraturan perusahaan 

dan beberapa faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai saham perusahaan tersebut. 

Analisis fundamental berkaitan dengan penilaian kinerja perusahaan, tentang 

efektivitas dan efisiensi perusahaan mencapai sasarannya dan didasarkan pada 

laporan keuangan perusahaan yang dapat dianalisis melalui analisa rasio-rasio 

keuangan (Tandelilin, 2001). 

Analisis fundamental yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis 

likuiditas yang diwakili Current Ratio (CR), analisis aktivitas yang diwakili Total 
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Assets Turnover (TATO, dan analisis profitabilitas yang diwakili oleh Return On 

Equity (ROE). 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh likuiditas yang 

diproksikan dengan current ratio, aktivitas yang diproksikan dengan total assets 

turnover, dan profitabilitas perusahaan yang diproksikan dengan return on equity 

terhadap return saham. Penelitian ini dilakukan pada yang terdaftar di Jakarta Islamic 

Index periode 2008-2011. Dengan menggunakan metode purposive sampling dalam 

pemilihan sampel, terdapat 13 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel penelitian. 

Kesimpulan dari penelitian ini menunjukkan bahwa likuiditas perusahaan 

tidak  berpengaruh terhadap return saham. Sementara variabel aktivitas dan 

profitabilitas perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap return saham.  
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Segala puji bagi Allah SWT atas limpahan rahmat dan hidayahnya. Sholawat 

dan salam semoga selalu tercurah pada suri tauladan kita Nabi Muhammad S.A.W. 
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PERUSAHAAN (Studi Empiris Terhadap Perusahaan Yang Terdaftar Di 

Jakarta Islamic Index)”  telah disusun untuk memenuhi salah satu syarat guna 

meraih gelar sarjana (S1) pada Fakultas Ekonomi Universitas Jember.  

Skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan, sehingga penulis mengharapakan 

masukan dan saran atas penelitian ini yang akan dijadikan pertimbangan penelitian 

selanjutnya. Selam penyusunan skripsi ini, penulis tidak lepas dari bantuan semua 

pihak. Dalam kesempatan ini, penulis ingin menyampaikan terima kasih kepada : 

1. Dr.H.M. Fathorrozi, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas Jember 

2. Dr. Alwan Sri Kustono, M.Si., Ak., selaku Ketua Jurusan Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Universitas Jember dan Dr. Ahmad Roziq, S.E., MM., Ak., selaku 

Sekretaris Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember 

3. Nur Hisammudin, SE., M.Si., Ak., selaku Dosen Pembimbing I yang telah 

bersedia meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, saran, kritik dan 

arahan dengan penuh kesabaran dan perhatian yang luar biasa dalam 

menyelesaikan skripsi ini. 

4. Dr. Ahmad Roziq, SE., M.Si., Ak., selaku Dosen Pembimbing II yang telah 

bersedia meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, saran dan 

pengarahan dalam menyelesaikan skripsi ini. 

5. Rochman Effendi, SE., M.Si., Ak. selaku Dosen Pembimbing Akademik yang 

telah membimbing saya selama menjadi mahasiswa. 
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