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ABSTRAK

Perbankan syariah dalam beberapa tahun ini menjadi wacana dengan eksistensinya
yang semakin kondusif dan stabil. Salah satu tolak ukur peranan perbankan syariah
terhadap industri perbankan adalah kemampuannya dalam hal penyaluran dana atau
pembiayaan. Sebagaimana mestinya bahwa besarnya pembiayaan akan dipengaruhi
oleh adanya sumber dana oleh perbankan syariah. Dalam hal ini, penggunaan
instrumen moneter syariah merupakan alternatif bagi perbankan syariah untuk
memenuhi likuiditasnya demi kelangsungan usaha. Instrumen moneter yang
dipergunakan oleh perbankan secara umum antara lain SWBI/SBIS, PUAS, SBI, dan
PUAB. Tujuan penelitian ini menganalisis bagaimana pengaruh adanya instrumen
moneter syariah maupun non syariah dalam mempengaruhi total pembiayaan
perbankan syariah di Indonesia periode tahun 2004-2011. Penelitian ini dilakukan
dengan metode Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) dan Vector Error
Correction Model (VECM). Dimana dalam rangkaian VECM terdapat dua analisis
yaitu Impulse Response Function (IRF) dan varians Decomposition (VD). Hasil
analisis menunjukkan bahwa adanya pengaruh instrumen SWBI/SBIS, PUAS, dan
PUAB terhadap total pembiayaan perbankan syariah, namun instrumen SBI belum
mampu mempengaruhi total pembiayaan perbankan syariah. Hal tersebut
membuktikan bahwa kebijakan oleh Bank Indonesia mengenai instrumen moneter
sangat mendukung kegiatan operasional perbankan syariah sehingga perbankan
syariah mampu memberi kontribusi yang bertambah dari tahun ke tahun terhadap
industri perbankan nasional meskipun proporsi perbankan syariah masih lebih kecil
dibandingkan dengan perbankan konvensional.

Kata Kunci: perbankan syariah, instrumen moneter, DOLS, VECM.



The Effect of Shariah and Non-Shariah Monetary Instruments
on Total Financing by Shariah Banking
in Indonesia
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ABSTRACT

Shariah banking in some recent years has been a subject of discussion by its
increasingly conducive and stable existence. One of the indicators of shariah bank
roles is its ability in distributing fund or financing. Normally, the amount of
financing will be influenced by the sources of fund by shariah banking. In this case,
the use of shariah monetary instrument is an alternative to shariah banking to meet
its liquidity for the business sustainability. The monetary instruments used by
banking are in general SWBI/SBIS, PUAS, SBI, and PUAB. This research was
intended to analyze the effect of shariah and non-shariah monetary instruments on
total shariah banking financing in Indoneisa in periods of 2004-20011. The research
was conducted by Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) method and Vector Error
Correction Model (VECM), where in the VECM set there are two analyses, namely
Impulse Response Function (IRF) and Varians Decomposition (VD). The results of
analysis showed an effect of the instruments of SWBI/SBIS, PUAS, SBI, and PUAB
on total shariah bank financing; however, the instrument of SBI had not been able
affect total shariah banking financing. This proves that the policy of Bank Indonesia
on monetary instruments strongly supports the operational activities of shariah
banking, so shariah banking is able to provide contributions which increase from
year to year on national banking industries though shariah banking proportion is
lower than that of conventional banking.

Keywords: shariah banking, monetary instruments, DOLS, VECM



RINGKASAN

Pengaruh Instrumen Moneter Syariah Dan Non Syariah Terhadap Total
Pembiayaan Perbankan Syariah Di Indonesia; Maulida Cahyaning Putri,
090810101060; 2013; Jurusan llmu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas
Ekonomi Univesitas Jember.

Dual Banking System yang dianut oleh Indonesia disebabkan oleh adanya
lembaga keuangan konvensional dan lembaga keuangan syariah, dengan kata lain
bahwa di Indonesia menerapkan sistem bunga dan sistem bagi hasil. Terbukti di
negara lain seperti Malaysia yang menerapkan sistem perbankan ganda dapat
berjalan dengan baik meskipun dalam kinerjanya masing-masing beroperasi dengan
sistemnya sendiri-sendiri  namun saling berinteraksi dan terdapat tujuan
makroekonomi yang sama, karena dalam jangka panjang sasaran dari sistem
perbankan ganda adalah pertumbuhan ekonomi dan mengurangi tingkat inflasi.
Sistem perbankan ganda dengan mekanisme transmisi kebijakan moneter dapat
memberikan dampak positif terhadap sektor perbankan secara keseluruhan begitu
pula di Indonesia.

Bank Indonesia mengadakan OPT sebagai salah satu kebijakannya dalam
mempengaruhi stabilitas keuangan. Tentunya instrumen yang digunakan dalam OPT
adalah SBI untuk perbankan konvensional dan SWBI/SBIS untuk perbankan syariah.
Kedua instrumen tersebut dapat dimanfaatkan oleh perbankan ketika mengalami
kelebihan maupun kekurangan. Fasilitas tersebut dapat membantu kelancaran
perbankan dalam memenuhi likuiditas serta dapat dijadikan sebagai sarana
pengalokasian dana perbankan di Indonesia. Pada OPT para pelaku usaha
menggunakan instrumen keuangan jangka pendek seperti SBI dan PUAB untuk
perbankan konvensional, SBIS dan PUAS untuk perbankan syariah. Adanya
instrumen moneter tersebut menimbulkan anomali yang menyatakan apakah

instrumen-instrumen moneter dapat mempengaruhi secara positif maupun negatif

Xi



atau tidak memberikan pengaruh terhadap perbankan khususnya perbankan syariah.
Perdebatan secara empiris masih menunjukkan adanya perbedaan persepsi mengenai
pengaruh instrumen moneter terhadap perbankan syariah khususnya dalam
penyaluran dana atau pembiayaan.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh adanya
instrumen moneter syariah maupun non syariah terhadap total pembiayaan yang
disalurkan oleh perbankan syariah di Indonesia dalam rangka melihat kontribusi
perbankan syariah terhadap industri perbankan nasional yang ditinjau dari sisi
penyaluran dana atau pembiayaan. Variabel instrumen moneter yang digunakan
adalah SBIS, PUAS, SBI, dan PUAB. Estimasi akan dilakukan dengan dua metode
analisis yaitu DOLS dan VECM dengan tujuan memperoleh hasil yang relevan dan
merupakan verifikasi metode analisis, diharapkan dari hasil penelitian dapat
memberikan informasi yang terkait dengan instrumen moneter dan perbankan syariah
di Indonesia sehingga dapat dijadikan acuan bagi keputusan yang diambil oleh bank
sentral maupun perbankan syariah dalam hal kebijakan.

Hasil dari estimasi menunjukkan bahwa instrumen SWBI/SBIS berpengaruh
positif terhadap total pembiayaan yang disalurkan oleh perbankan syariah. Hal yang
sama terjadi pula pada instrumen PUAS juga signifikan berpengaruh positif terhadap
total pembiayaan yang disalurkan oleh perbankan syariah di Indonesia dalam jangka
panjang. Namun berbeda dengan instrumen SBI terhadap pembiayaan perbankan
syariah adalah positif dan tidak signifikan yang berarti bahwa dalam jangka pendek
maupun jangka panjang instrumen SBI tidak berpengaruh terhadap total pembiayaan
yang disalurkan oleh perbankan syariah di Indonesia. Sedangkan instrumen PUAB

signifikan berpengaruh terhadap total pembiayaan perbankan syariah di Indonesia.
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