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ABSTRAK

ANALISIS DAMPAK STOCK SPLIT TERHADAP REAKSI PASAR

(Studi Empiris Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2010 -2012)

VENDY CAHYA

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

Studi ini bertujuan untuk menguji pengaruh stock split terhadap reaksi 

pasar yang diukur dengan menggunakan varibel volume perdagangan dan 

abnormal return. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh 

perusahaan yang terdaftar di BEI dengan kriteria melakukan kebijakan stock split

periode 2010-2012. Metode pengujian yang digunakan dalam studi ini 

menggunakan metode uji beda dua rata-rata, maka untuk mendapatkan hasil yang 

lebih mutlak dalam penggunaan model tersebut terlebih dahulu dilakukan 

pengujian kualitas instrumen pengamatan uji normalitas data. Pengolahan data 

menggunakan software SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bukti bahwa stock 

split berpengaruh secara signifikan terhadap reaksi pasar dengan arah yang 

negatif.

Kata kunci : stock split, volume perdagangan, abnormal return
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ABSTRACT

ANALYSIS OF THE IMPACT OF STOCK SPLITS ON MARKET 

REACTION

(Empirical Study On Companies Listed On 

Indonesia Stock Exchange Period 2010-2012)

VENDY CAHYA

Accounting, Faculty of Economics, University of Jember

This study aims to examine the effect of stock splits on the market 

reaction is measured by using a variable trade volume and abnormal return. The 

sample used in this study are all companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange with the stock split criteria do policy 2010-2012. Test methods used in 

this study using two different test methods on average, to get better results in the 

use of the model is the absolute first quality testing instruments observation data 

normality test. Processing data using SPSS software. The results showed evidence 

that the stock split significantly influence the market reaction to the negative 

direction.

Keywords: stock split, trading volume, abnormal return
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RINGKASAN

ANALISIS DAMPAK STOCK SPLIT TERHADAP REAKSI PASAR (Studi 
Empiris Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2010 -2012); 
Vendy Cahya, 090810301-97; 53 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi 
Universitas Jember.

Dana merupakan kebutuhan dasar perusahaan untuk melaksanakan segala 

kegiatan usahanya yang paling penting. Pasar modal adalah sarana pengumpul 

dana karena merupakan suatu tempat dana dan investasi diperdagangkan. Dengan 

menjual saham, perusahaan dapat memperoleh dana dengan waktu yang cepat.

Tingkat permintaan dan penawaran terhadap harga saham sangat mempengaruhi 

tingkat fluktuasi harga saham. Selain itu, informasi yang beredar di pasar modal, 

turut memberikan pengaruh terhadap harga saham, yang tentunya akan 

mempengaruhi tingkat profitabilitas perusahaan dimasa yang akan datang.

Di saat-saat tertentu harga suatu saham perusahaan dapat meningkat sangat 

tinggi. Tingginya harga saham itu bisa disebabkan karena meningkatnya citra 

perusahaan tersebut di mata investor. Meningkatnya harga saham yang terlalu 

tinggi dapat menyebabkan berkurangnya permintaan terhadap saham yang 

kemungkinan akan diikuti perubahan harga menjadi tidak fluktuatif lagi.

Munculnya kondisi tersebut memaksa perusahaan melakukan berbagai 

macam upaya untuk menempatkan saham pada tingkat harga tertentu yang lebih 

terjangkau. Perubahan ini diharapkan dapat menarik minat investor untuk 

berinvestasi atau membeli saham perusahaan tersebut kembali. Salah satu upaya 

yang dapat dilakukan perusahaan agar investor tertarik membeli saham tersebut 

adalah dengan melalui stock split.

Stock split merupakan suatu aktivitas yang dilakukan oleh para manager 

perusahaan dengan melakukan perubahan terhadap jumlah saham yang beredar 

dan nilai nominal per lembar saham. Dijelaskan Block dan Hirt (1992) dalam 

Rahayu (2006) bahwa tujuan utama dilakukannya stock split adalah untuk 

menempatkan saham dalam kisaran perdagangan yang lebih populer (popular 

trading range), dimana melibatkan banyak pembeli. Dengan terjangkaunya harga 

saham oleh para investor, diharapkan investor tertarik kembali untuk membeli. 
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Pembelian tersebut pada akhirnya akan menjadikan saham kembali aktif dan 

likuid di perdagangan.

Kebijakan pemecahan saham(stock split) ini tidak mempengaruhi modal 

yang disetor, melainkan hanya mempengaruhi nilai nominal saham sehingga 

jumlah lembar saham akan meningkat. Pemecahan saham juga tidak akan 

mempengaruhi aliran kas perusahaan, dengan demikian peristiwa pengumuman 

pemecahan saham seharusnya tidak memiliki nilai ekonomis. menurut Van Horne 

dan Wachowicz (1997) secara teoritis pemecahan saham tidak menambah nilai 

perusahaan dimana para investor menerima kepemilikan atas tambahan saham 

biasa, namun proporsi kepemilikan perusahaan tidak berubah. Harga pasar saham 

seharusnya menurun secara seimbang, sehingga total nilai setiap kepemilikan 

pemegang saham tetap sama.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh stock split terhadap reaksi 

pasar yang diukur dengan menggunakan varibel volume perdagangan dan 

abnormal return. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh 

perusahaan yang terdaftar di BEI dengan kriteria melakukan kebijakan stock split

periode 2010-2012. Metode pengujian yang digunakan dalam studi ini 

menggunakan metode uji beda dua rata-rata, maka untuk mendapatkan hasil yang 

lebih mutlak dalam penggunaan model tersebut terlebih dahulu dilakukan 

pengujian kualitas instrumen pengamatan uji normalitas data. Pengolahan data 

menggunakan software SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bukti bahwa stock 

split berpengaruh secara signifikan terhadap reaksi pasar dengan arah yang 

negatif.
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