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ABSTRAKSI

Penelitian  penilman  kinerja  perusshoan  kelompok  indusin barang
konsumsi di Dursa Elek Jakartn (BEJ) pasca krisis ckonomi adalah penelitian
kuantitalif yang mempergunakan dala sekunder laporan keuangan tahunan. Tujuan
penelitian inl adalah untuk mengetahui kinerja operasi {Operating Performance)
perusahaan kelompok industri barang konsumsi pada masa pasca krisis ckonomi.
Penelitian im dilaksanakan di Bursa Efck Jakarta (BEJ) dengan perinde penelitian
laporan keuangan tahun 1998-2002. sampel perusahaan scbanyak 28 dari 38
populasi kelompok 1dustri burang konsumsi di Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Penilaian kinerja operasi perusahaan menggunakan rasio-rasio {(peraring
Performance) yaitu Operating Return on Assets (ORA), Operating Cash Flaw to
Total Assets (OCFTA), Sales Growth dan Total Assets Turn Over (TATO), Rasio-
rasio tersebul dianalisis menggunakan snalisis trend linear untuk mengetahui trend
kinerja operasi perusahaan dan uji Wilcoxon untuk mengetahu ada tidaknya
perhedaan kinerja operasi perusahasn pada masa krisis ekonomi.

Kinerjs operasi perusdhaan pada perusahaan kelompok industri barang
konsumsi pada masa pasca krisis ekonomi terjadi (1) Trend Operating Return on
Assets (M) secara keseluruhan mengalami kenaikan, hanya pada tahun 2001
mengalami penurunan sebesar 0,1294. (2) Trend Operating Cash Flow fo Total
Assets (QUFTAy fluktuatif, dimana tahun 2000 mengalami penurunan (ajam
hingga mencapai 0,0697. (3) Trend Saler Growth menunjukkan babwa penjualan
mengalami penurunan vang sangat tajam yakni sebesar 0,4195 pada tahun 1998
dan terus menurun hingga tahun 2002 mencapai 0,0925, (4) Trend Todal Assets
Turn Over (TATO) mengalami fluktuasi mulsi whun 1998-2002.

Hasil wji statistik menggunakan uji Wilcoxon dengan taraf sinifikansi 5%
pacla tohun-tahun pasca krisis ckonomi menunjukkan bahwa diantara 4 (empat)
rasio  (Operating Performance), 2 (dua) diantaranya vaitu Operating Return an
Assets (ORA) dan Operacing Cash Flow o Total Assets (OCFTA) sama sekali
tidak menunjukkan adanya perbedaan kinerja operasi dalam pengujian sedangkan
Sedes Growih dan Total Assets Turn Over (TAT0O) hanya sedikit menunjukkan
adanya perbedaan kinerja operasi pada tahun-tahun pasca krisis ekonomai.

Analisis trend lincar vang mengpunakan regresi linear menunjukkan
hahwa untuk rata-rata Operating Retumn on Assets (ORA), Operating Cash Flow
to Total Asscis (OCFTA) dan Total Assets Turn Owver (TATO) menunjukkan
tidak ada peibedaan kinerja operasi perusahaan karcna tidak signifikan pﬁﬁ,
w=5%, sedangkan untuk Sales Growth mempunyai nilai signilikansi negatif .-
mengindikasikan balvwa rata-rata rasio tersebul mengalami penurunan kinera
operasi perusahaan pada masa pasca krisis ckonomi. E

Penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja operasi perusshasn kelompok
industri barang konsumsi pada masa krisis ckonomi tidak mengalami perbed
kinerja. Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan kelompok industri |
konsumsi memiliki kestabilan dalam menjalankan kinerja operasinya.
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L PENDANTLUAN

1.1  Latar Belakanz Masalah

Perckonomian Indonesia sampal pada paruh pertama periode  tahun 1997,
misih menunjukkan ¥inerja vang cokup bak, sampai pada akhirmva pada
permulain Juli 1997 terjadn kisis yang melanda Indonesia vang mempakan efek
diming dan krsis gkonomi yang sebelumnya telah melanda negara-negara Asia,
yang diawali denpan wlanya poncangen paser valia asing i Thailand dan
kemudion menjalar ke negora asia lminnya seperti Korea, Jepang, Cina, Malaysia,
it nepara. Asia lainnva Blek doming merupakan suatu fenomena wajar bagt
negara-negara Asiz vang kekuatan ckonominyva masih lemah, yang notabene
merupakan negara vanp sedang berkembang dan mempunyai kultur vang hampir
samg, Efek domine vang terlale kst memaksa Indonesia merasskan pahitmya
krisis ekanomi.

[ndonesiz merupakan salah satu nepara di Asia yang mengalani keisis
chomonmi terberat. Banvak fakior yvane menvebabken [ndonesia semakan torpurnk
datam krisis tersebutbaik itu berasal dar (akior ekonomi maupun fkior non
chonomi sepert polink, sosial, hukum, dan korupst kolus: nepotisme (KKN) vang
merupakan salah satn faktor wtama vanp memperburik kondisi perekonomian
[mdonesia dan termyata ketipa had tersebul tadak terbatas pada sektor negara saja,
tetapi jugsa mempenparuhn operasional perusahaan, Beberapa perusshaan yang ada
i Indoncsia, bmk vang lanpsung manpun tidak langsung berhubumgan dengan
nepar, juga terdistorst clsiensimya yang discbabkan oleh unsur-unsur KKMN
terscbut. kondisi ini =angat mempengaruhi kinerja pemisahaan secara kesclunahan
di Indonesia, baik perusahazn yvang go pudfic manpun belum go public.

Pemsahaan pribfic adaiah perusahasn yang schamam sahammva dimibika
clel masyarakat. {lely sebab it operasi perusahaan vang efisten akan sangat
metmnpengamii kinerja perusahaan din aklirnya akan merapengarubi &presiasi
masvarakar terthadap perusahasn publik,. Knsis ckonomi yang melanda Indonesia
pada akhirnya akan memyvebabkan penunman efisiensi perusahaan, hal im

disehabkan oleh beberapa alasan sebagar bertkut, peramna, perusahaan go pebiik
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i BES mempunyai hutang dalam bentuk dolar Amerika; kedua, perusahaan publik
umumnys menggenaian unsur elemen impor pada bahan  bakunve; keliga,
kebanyakan perusahaan besar di indonesia memperoleh proteksi dan pemerintah:
dan yang terakhir perusahaan vang go public di Bursa Ffek Jakarta relatif
menjual sahamnya dalam jumlah kecil (kurang dari 40%) schingga pengawasan
oleh publik kurang efektif (Machloedz, 1999:37-49).

Merosotmya nilai rupiah. lamanya perusabasn terproteksi dan hesamya
hutang fuar negerl dimunpkinkan dapat menvebabkan adanya dislorsi pada kinerja
perusahaan. Likuiditas menjadi terganpeu disebabkan oleh rendahmya daya beli
mazyarakal unak membeli produk perusahaan. Selvency perusahaan menjadi
lergangge yang discbabkan oleh besamnya hutang dalam bentuk dolar ketika
dikonversi ke dalam bentuk rupiah, dan yang terakhir profitabilitas perusahaan
akan terpengar al, pula.

Krisis ekonomi yang terjadi i Indonesia secara agregrat telah menurunkan
indikator ulama ekanomi, misalnya  meningkatnya inflasi, pertumbuban ekonomi
yang negalil, tingginya suku bunga, dan arus dana vang masuk ke Indonesia
menjadi berkurang,

Selain itu, dampak langsung dari krisis ekonomi adalah adanya
ketidakstabilan pertumbuhan cku:m-:r:lut lerutama yang berkaitan dengan sekior
burang konsumsi, Bahkan beragam jenis industri ini justry bangkrut karena tidak
ada alternalil pemecahan selama krisis perlangsung, Tetapi dengan merosobiyva
nitas rupiah, ada beberapa jenis indus'ni yang mendapat manfaai positif yaitu jenis
industri yang berbasis sumber daya lokal, dan pemasarannya berorientasi ckspaor.
Karena jenis industri tersebut membelanjakdn pengeluaran untuk bahan baky den
kebutuhan tenaga kerja dalom rupiah vang  melemah, tetapi  memperoleh
;—_x.:nda patan dolar AS atau ragam valuta lainnya, yang menguat terhadap rupiah,

Penitaian terhadap Kinerja perusahaan sangat penting. Kinegja perusahaan
terutama dalam bentuk laporan keuangan diwajibkan untuk dilaporkan secara
periodik sebagai wujud dard [ungsi perubahan informasi (full disclosure) dan
perusahaun publik. Kriteria penilaian  terhadap hasil pelaksanaan  operasi

perusahaan  banvak dan  bermacam-macam, ergantung  dari sudut  mana
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keberhasilan  tersebut  ditnjau dan  pada aspek apa perusshaan tersebut
beronentast.  Dalam  perusakaan  yang  berorientasi pada  profin,  indikator
keberhasilan perusahaaneya adalah jumlal laba vang diperoteh, Laba digunakan
schagal salah satu parameter vmum untuk menilai keberhasilan manajemen dalam
mergatankan fugasnya. Laba yang besar akan mendorong para pemrlik modal
untuk menanamian maodalnvs pada perusahasn pona memperluas usahanva, dam
sebaliknya laba yang rendah akan mendorong pemilik modal untuk menarik
modalnye, Kinerta perusahaan  dapat diukur dengan  menganalisa laporan
keuangan {rasio-rasio kevangan), karenn analisis rasio merupakan suatu hubnmgan
dua wnsur yvang secara sistematis dipat mengetahui keadaan pemsahaan, serta
merupakan dasar untuk menilai dan menganalisa prestasi perusahaar,

Dalem penelitian ini perusahaan publik yang diukur kinerjamya adalah
kelompok perusahamn kelompok industei barang konsumsi. Yang termasuk dalam
kelompok  perusabaan indusm baranp konsumsi adalah industri perusahamn
makanan dan minuman, ndusei perusahazn rokok, industt perusahaan larmast,
industrl perusahasn kosmelik dan barang keperluan Tumah tanges, industr
perusabaan peralatan mumah tangpa

Pentlalan kinerja perusahaan penting bagi manajemen, investor dan calon
investar, pemerintzh. stockholders, masyarakat bisnis maupun [embraga-lembaga
dan pihak-pihak Ja.inl-u,-a vang terkait karena menyvangkut distribusi kessabteraan
digntara mereka. Manajemen memerlukan hasil pentlafan terhadap kinerja unil
busnisnya yaitu untuk memastian tingkat ukuran keberhasilan para manajer dam
sekalipus schagal evaluasi untuk menyusun [erencansan  strategik  maupun
operasional pada masa selanjunya. Para investor maupun calon investor sangat
berkepentingan atas hasil penilaian kinerja swate perusahasn, Dengam mengetatui
hasl pemiaian terhadap kinerja perusahaan, maka penpambilan keputusan
mvestasi dopat dilakukan secara lehih baik.  Permerintah jega  mempunyai
kepentingan atas penilaian terhadap kinerja perusahaan tentama kelompok
perusahiim industri barang komsumsi sebalr mempunvai finpsi yang strategis
dalam rangka memaukan dan meningkatkan perckonomian negara. Sedangkan
masyarakat bisms dan pihak-pihek lainnya selaly menginginkan perusahasm-
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perusahaan disektor industri  schat dan maju sehingga dapat dicapai efisicnsi
dana,

Ada banyak rasio yang digunskan untuk mengukur dan menilai kinerja
perusahaan, salah satu rasio yang menyiratkan kincrja operasional perusahaan
adalaby Cperaring Performence (Jain dan Kini, 1994), karena dengan rasio-rasio
kincrja operasi imi, penilaian terhadap kelompok perusahaan industri barang
konsumsi akan lebih mencerminkan keadaan p-Eru:;.ﬁhuan yang sebenamya,
Dengan cara penilaian kinerja operasi perusahaan  melalui penilaian Kinerja
operasi, diharapkan kepercavaan pemepang saham, investor dan pemerintah
terhadap perusahaan lebif bisa dipertanggungjawabkan.

Penilaian kinerja perusahaan merupakan aktivitas penting bagi mvestar,
karena adanva pengelshuan vang benar terhadap kinerfa suatu perusahaan,
khususnya perusahaan publik akan dapat menekan kemungkinan kesalahan dalam
pengambilan kepulusan. Jain dan Kini (1994) melakukan penelitian mengenai
kinerja operasi perusuhusn yang melakukan penawaran perdana {1P0O) di Amerika
Serikal. Penelitian tersebut menarik dilakukan karens adanya kecenderunpan
penurunan harga ssham perusahasn pasca PO, Hasil penelitian menunjukkan
buhwa adanya penurunan kinerja operasional perusshaan pasca PO, yung
sckaligus menegaskan adanya upays untuk membuat kinerja operasional sebelum
IPO nampak baik,

[3i Tndonesia penelitian mengenai kineda perusahaan pasca TPO dilakukan
oleh Yudi Sisturino (2001} dan hasilnya jupa tidak jauh berbeda, vaitu
menunjukkun adanya penurunan kinerja operasi pasca PO Sedangkan penelitian
dengan obyck perusahsan vang sudah gpo public dilakukan oleh Wiwin Yeniarti
(20053, Dewa Septaring (2005), dan Ratna Herawati (2005), Ketipa penelitian
tersebul menguji tentang  penilaian  kinerja perusahasn pasca  krisis, YHTIE
menggunakan 4 (empat) varizbel yang teridiei dari Operating Return on Assels
(ORA), Operating Cask Mow to Toral Assets (OCFTA), Sales Growth, dan Total
Assets Turn Over (TATO).

Wiwin Yeniarli (2005} melakukan penelilian mengenai penilaian kinerja

aperasi perusahaan kelompok perdagangan, jasa dan investasi pasca krisis, Dari 4


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

tempat) variabel yang diteliti, dilemukan bahwa hanya variabel Sales Crowth
yang berbeda secarn signifikan  untuk tahun 2000-2003, 2001-2002, dan 2001-
2003,

Dewi Scptaring (2005) juza melakukan penelitian yang suma tetapi untuk
kelompok industri dasar dan kimia, Dari 4 (empat) variabel yang diteliti, dapat
diketahui hahwa umuk ORA mengalami perbedaan yanp signifikan pada tahun
19982003, 1999-2001. 1999-2003, 2000-2003, 2001-2003, dan 2002-2003,
Untuk OCEFTA menpalami perbednan vang signifikan pada tahun 1999-2003 dan
0022002, Sales Growih mengalami perbadaan yang signifikan  pada tahun
pengujian  1998-2001, 1998-2003, 2000-2003. 2001-2002. dan 2002-2003,
Sedungkan unluk TATO sclama  tahun pengujian 1998-2003 sama sckali tiduk
menunjukkan perbedaan vang sinifikan,

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Ratna Herawati {2003) vaitu
menilai kinesju operasi perusahasn pada perusahasn kelompok aneka industr
pasca krisis, Dari 4 (empat) variabel yang diteliti, diterhukan bahwa untuk ORA
metgalami perbedsan vang signilikan pada tahun 1998-2001, 1998-2002, 1998-
2003, 199%-2002, 1999.2003, 2000-2001, 2000-2002, 2000-2003. 2001 -2002,
2001-2003, dan 20022003, Untuk OCFTA mengalami perbedaan yang sigifikan
pada tahun pengujian 1999-2000, 1999-2002, 1999-2003, 2001-2002. dan 2001
2003, Soles Growth sama sckall tidak mengalami perbedaan yang signifikan
seloma  twhun penpujian  1998-2003. Scdangkan untuk TATO mengalami
perbedaan vang signifikan pada tabun LS9R-2001, dan 1998-2003.

Seluin itw, penclitian tentang pengaruh krisis ekonomi lerhadap elisiensi
operasi perusahaan pernah dilakukan oleh  Mas®ud Machfoedz (1999). Hasil
analisis menunjukkan bahwa secarn keseluruhan terjucli perbeduan yang signifikan
terhadap efisiensi (kinerja) perusahasn antary scbelum krisis moneter dan sesudah
krisis moneler

Penclitian lebih lanjul dilakukan oleh Tswadi (2002} yung meneliti kinerja
keuvangan industri burang konsumsi di Bupsa Clek Jakarta sebelum dan sclama

krisis ekonomi, Hasil penelitian menunjukkan adanya penurunan kinerja pada dua
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tahun setelsh leriadi keisis ckonomi namun demikian penurunan kineda tersebut
secdra slalististk tidak sipgnilikan,

Penelitian serupa juga dilakukan oleh Salahuddin (2000) vang meneliti
tentang  pengaruh krisis moneter |erhadap Kinerja perusahaan publik selama dua
tehun setelah krisis moncter. Dan hasil analisis dan uji hipotesis menunjulkkan
mdanya perurunan kinerja perusabaan untuk keseluruhan perusabaan. Hal ini
ditunjukkan pada rasio Debt to Eguity ratio (IYER}, Retwrn on InvesimentiROT),
Retwrn on Eguiry (ROE) menunjukkan perbedaan vang sipnifikan,

Sejumlab penelitian vang membandingkan kinerja perusahaan pasca krisis
di Indonesia menunjukkan adanya penurunan kinerja umumnya setelah dua tahun
scjak krisis dimulai, namun sejauh ini belum ada penelidan vangy mencoba
membandingkan kinerja perusahaan pasca krisis ekonomi dalam jangka panjang
muzalnya lima tabun pasca krisis, Dengan melihat kemungkinan tersebut, maka
penelitian ini dimaksudkan untuk mengetahui kinerja perusshaan pasca krisis
ckonami selama lima tahon.

Krisis ckonomi yang melanda Indonesia sangat mempengaruhi kondisi
perusahaan, termasuk didalamnya adalah perusahaan industri barng konsumsi,
Karena industri barang konsumsi sanpat erat kaitannya dengan masyarakat, maka
yang menjadi tema dalam penelitian ini apakah perusahaan kelompok industri
barang konsumsi ini menunjukkan trend meningkal atau justru sebaliknya

mengalami penurunan pasca krisis ekonomi,

L2 Perumusan Masalah
Penelitian terdahulu telah menunjukkan bukti adanya pengaruh krisis
ehonomi terhudap kinerja operasi perusahaan (eperating performance), namun
penelitian fanjulan masib dirasa perlu dilakukan. Hal ini dimaksudkan untuk
mengetahut apakah fenomena yang ada berlake wntuk kondisi dan sampel
perusahaan  yang berbeda dan jangks waktu yang berbeda pula. Berdasarkan
uraian diatas. maka pokok permasalahan dalam penelitian ind adalah:
l. Bapaimana wend Kinerja operasi perusahaan kelompok industri barang

konsum.si di BE] pasca krisis ckonomi?
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2. Apakah terdupal perbedasn kinerjn operasional perusahaan kelompok
industri barang kensumsi di BEJ pasca krisis ekonomi?

3. Apakah ada peningkatan atau penurunan kinerja operasional perusahaan
kelompok industri barang konsumsi di BEJ pasca krisis ekonomi?

1.3 Tujuan "enelitian

Mengacu pada pokok permasalahan diatas, maka vanp menjadi tujuan
penclitian ini adalah:

L. Menpetahut wend kinerja operasional perusshaan  kelompok industri

barang konsumsi di BEJ pasca krisis ckonomi.

[

Mengetahui ada tidaknya perbedaan kinetja operasional perusahaan

kelompok industri barang konsumsi di BEJ pasca krisis ekonomi.

-d
'

Menpetahui adanya peningkatan atau penurunan kinerja operasional
perusabaan kelompok industri barang konsumsi i BEJ pasea krisis.

ekanomi?

l.4  Manfaat Penclitian
Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfuat bagi beberapa pihak,
ciantatanya akademisi dan penelili, bagi investor dan bagi mangjemen perusahann
kelompok industri barang konsumsi
l. Bagi Akademizi dan peneliti
Diharapkan dapat memberikan informasi dan kontribusi bagi perkembanpan
ilmu pengetahuan terstama mengenai studi tentang perusahaan kelompok
perusahaan industri barang konsumsi. Penelilian ini diharapkan dapat menjadi
bahan pertimbangan bagi kajian vang  samu pada penelitian selanjupya.
2. Bapi Investor
Penclitian ini diharapkan dapat memberikan informasi kepuda vty
maupun calon mvestor sehinggs mereka terhindar dari informasi semu dan
selanjutnya dapat terhindar dar risiko kerugian karena sudah diketahuinya
keadaan perusahaan.
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3. DBagi manajemen perusahoan kelompok industri barang komsumsi,
Diharapkan menjadi acuan untuk selalu meningkatkan kinerja perusahaan

dalam berbapai kondisi apapun.
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IL TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Kajian Teoritis dan Empiris
2,1.1 Krisis Ekonomi

Sejak pertengahan tahun 1997 negars-neeara di kawasan Asia diguncang,
krisis ekanomm vang sangat berpengaruh pada sektor perckonomian, Pengaruh ini
pertama kall menghantam sektor keuangan, jasa dan akhimya mempengaruhi
sektor il secara signifikan, Bahkan krisis ekonomi vang dirasakan oleh Indonesia
Jaul lebih berat dibanding negara-negara lain di Asia hinggn menyebabkan
perekonomian Indonesia porak porands

Knss ckonomi adalah lumpuhnys kepiatan ekonomi karena semakin
banyaknya perusaham vang tulep dan meningkatmya Jumlah pekerja vang
mengangour { Tarmidi, 1999:1) .

Knsis ckonomi i tidak hanva discbabkan oleh masalah moncter sdja,
karena sebagian diperberat oleh berbagai musibah nastonal vang datang secarn
bertubi-tubi di tengah kesulitan ckonomi seperti kegagaian panen padi di banyak
tempal karcna musim kering yang panjang dan terparsh, selama 50 tahun terakhir.
kehakaran hutan besar-besaran di Kalimantan, dan peristiwa kerusuhan VEng
banvak melanda banvak kota pada pertengahan Me 1998 dan masih banvak lagi

s i ckonom merspakan masalah yang pelik dan membutulikan wikty
vang lama untuk mengatasioya, Knsis ekonomi vang tedjadi pada tahun 1998
dipicu oleh lemahnyva fundamen ckonomi, bukan hanya sektor moneter letap juga
sektor mil (Tambunan, 1998:50 ). Selain ity menurut sejumlah pengamat ekonomi,
pacly awal Nopemher 1999 dipicu aleh kombinasi berbagai faktor politik antara
lain buruknya kredibilitas pemerintah yang disebabkan oleh mundurnya sejumlah
menter-menteri,  pertikaian  para  elite  politk,  serta kerawanan Yang
ditimbulkannya,

selain 1w, krists vang menimpa Indonesiy merupakan gabungan faktor
chsternal dan faktor mtermal berupa kelemshan strukiur perekonomian nasional.
sedangken  faktor eksiermal  berupn  kepanikan fnansial  ditandsi dengan

merosomya mlw fukar beberape mata wang (tcrmasuk rupiah) terhadap doflar
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Amerika Serikat secara cepat dan tidak dapat dikendalikan vang akhirmya
berubah menjadi kepanikan ekonomi yang luas (Warla BRI, 1999:39) dalam Neny
Wulansari (2002). Perubahan tersebut discbabkan oleh beberapa faktor, yaitu :

I, Adanya struklur perbankan nasional yang lemah

Adanya deregulasi yang memberikan kemudahan bagi bermunculinya

bank-bank di Indonesia yang tidak ditkuti dengan suatu Self Prudential

Barking Regularon. Schingza kelika krisis melanda Indonesia menjalar ke

dunia perbankan, strukiur permodalan yang tidak kuat, besarmva kredit

macet, tdax dipenuhinya prinsip kehati-hatian, serta lemahnya sistern
perbankan, semakin memperburuk kondisi perbankan nasional, sehingga
permasalahannya menjadi kompleks

2. Besamya kewajiban sckior ril atau perusahsan dalam mata uang asing

(terutama dolar Amerika Serikat)

Pimjuman vanp kebanvakan berupa pinjaman jangka pendek digunakan

untuk inveslasi bersifol jangka panjang dan berisike tinggi, schingga

ketika nilai wkar rupiah terpuruk, suku bunga pinjaman naik, Jdan
perusahaan menjadi kesulitan memenubi kewajiban yang jatuh tempeo. Hal
inilah yang menyebabkan jumlah kredit macet membenpkak.

1. Adanya struktur sosial dan politik vang Jemah

Faktor ini wang membuat krisis Indonesia menjadi berkepanjanpan dan

lebih parah dibandingkan dengan negara-negara lain. Lahimya gerakan-

gerakan reformoasi yang bersamaan dengan krisis membuat terungkapnys
verbugal kejelekan dalam sektor ekonomi, khususnya bebetapa kasus vang
berkaitan dengan korupsi, kolusi dan nepotisme (KKN),

Krisis ckonomi yung terjadi telah memberikan pelajaran yang sangat
berharga untuk menentukan kebijakan yang dapat memepercepat  pemulihan
ckonomi, schingga upays yang paling utama dan mendesak bagi pemerintah
Indonesia adalah melakukan program penyelamatan yang bisa mengembalikan
kepercayaan masyarakal serta menstabilkan kurs rupiah pada nilai tukar vang

II:‘.-HH-I.
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2.1.2 Pasca Krisis Fkonomi

hrisis ekonomd vang terjadi di Indonesia pada tahun 1997, merupakan
krisis vang terparah yang tefjadi sctelah Perang Dunia 11, Menurut data dari BPS,
saal 1w perlumbuban ekonomi mencapai Giik terendah. Indonesia mulai memasuki
masy pasci krisis pada tahun 1999, perekonomian muliai bangkit vang ditandai
dengan perlumbuhan ckonomi vang positip, tingkat inflasi yang rendah, dan nilai
tukar mulai terkendali.

Puda periode 19949-2000 menurul data dari Bank Indonesia, pada tahun
2000, laju perekonemian nasional tumbuh sebesar 4.9 persen, atau jauh  lehib
besar duri lahun scbelumnya yang hanva schesar 0,3 persen, Pada tahun 2001,
Indonesia mengalami tingkat inflasi tertinggi yaitu sebesar 12,5 persen, dan juga
milai lukar rata-rata harian tertinggi yailu sebesar Bp 10,306, Dalam kuran waktu
2001 dan 2002, laju pertumbuban ekonomi masing-masing mencapai 3.3 persen
dan 3.7 persen. Pada tahun 2003 perckonomian Indonesia  diperkirakan dapat
wmbuh sekitar empat persen, vang didukung oleh perkiraan pertumbuban
permintaan konsumsi dun investasi masing-masing 3,7 persen dan 5.8 persen
(Bappenas 2003:12-17).

Berdasarkan pada uraian diatas dapat diketahui bahwa pada tahun 1999,
perekonomizn Indencsia mulal memasuki masa pasca krisis ckonomi vang
merupakan  irdicator ekonomi menunjukkan peningkatan  dari  tahun-tabun

sehelumnya.

2.1.3 Kinerja Kevangan Perusahaan

mebagal wujud vang dicapai peruszhaan dalam periode waktu usaha, tidak
lepas dan kinerja yang dilakukan pihak perusahasn. Apubila kinerja perusahasin
bagus, maka akan menghasilkan prestasi vang bagus pula, begitu juga sebaliknya.
Menurul Menteri Kevangan RI berdasurkan Keputusan No, T40/KMEK.00/1989
langgal 28 Juni 19%%, hahwa yang dimaksud dengan kinerja adalah prestasi yang
dicapai oleh perusahaan dalam peiode tertentu yang mencerminkan tingkat

keschatan dari pernsahaan terscbut (Singgth, 2000:1).
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Helfert (1999:68) menpemukakan bahwa dalam mengevaluasi atau
muenilai kinerja perusahaan yang paling berkepentingan adalah pemilik perusahaan
dalam hal 1 investor, para manger, kreditor, pemenntah dan masyarakat.
Mereka akan menilal perusahaan dengan ukuran kevanpan tertentu sesuai dengan
tujuannyi.

Penilaian kinerja perusabaan dapat diketahui melalui perhilungan masio
finansial darl semua laporan keuangan vang disajikan perusahaan, Dalam hal i
Weston dan Copeland (1942 mengelompokan dalam 33 rasio, Namun demikian,
LTTIUITIYE UK UTHD }'tlng.l:lz.im dipakar dikateponkan dalam hma kategori utama:
(1) rasio kenntungan (profitabiiity ratio), vaknd ditujukan untuk menilai scberapa
nagus tingkal laba suaty perusabaan, (9) Rasio akiivitas (acrivity ratio), vaiw
untuk mengukur efisiensi dari kegiatan operasional perusahaan dan  unfuk
mengunghapkan  masalabi-masalab yang selama mt tersembunyi, (¢} Rasio
lgverage (feverage ratis), yaitu ditujukan untok mengukur seberapa bagus strukiur
permidalan perusahaan, {4) Rasio hguiditas (Lignidiey ratio), yakni mengukur
scberapa liguid perusahaan dalam memenuhi kewajiban-kewajibannya dalam
jangka pendek, dan {e) Rasio perlumbuhan (Croweh ratio), yaitu mengukur
kKemampuan  perusahaan  uniuk mempertahankan posisi ekonominya  dalam
pertumbuhan ekonomi dan industri.

sebapul bagian dan alal penilaian kinerja perusahaan terutama perusabaan
industri manufakiur, eperating performance yvang pemnah dipakai oleh Jain dan
Kini (1994) dapat dipunakan sebapai alat penilaian kinerja perusahaan, maka
dalam menital kinerja perusahaan manufaktur dengan menggunakan operating

performance divpayakan menunjukkan kinerja perusahaan yang sesungguhnya,

2.1.4 Operating Perlformance

Clperating performance mencakup operating refurn on gssets, operating
caslt flow o total assel, yales growth, dan total asser turn over. Operating
performance bila diterjemahkan kedalam bahasa Indonesia berarti kinerja operasi,
Sehagaimana lelah dijelaskan pada sub bab scbelumnya kinerja merupakan

prestasi dart suatu kepiatan vang nvata, Sedanpkan operasi berarti kegiatan usaha
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dari perusahaan, yang berkaitan dengan penjualan, perputaran asset, perputaran
kas  ataupun perubahan permodalan. Proses  operas)  perusahaan juga
mencerminkan aktivitas vang dilakukan perusahaan. Dafi aktivitas vang dilakukan
lersehul ahan menghasilkan laba usaha yang bisa dipunakan scbagai tambahan

maddal baik ilu assel maupun akliva lainnya atau uniuek pengembangan usaha,

A, Operating Retun on Assets (ORA)

Clperating return on assels ol meropakan rasio dan operafing income
lerbadap felel aysel, Cperating refurn on assel diartikan sebagai hasil pendapatan
operasional dari investasi yang mencerminkan tingkat hasil (rate of requrn) dari
tetal investasi perusahaan (Mardin et al, 1999). Formula operating refurn on asset
adalah {(Martin et al, 199%:103)

(iperating fncome

A S (2.1)

Totad Assers

Operating income merapakan selisih dan penjualan bersih dan HPP
ditambal biayva-biaya sebelum depresiosi atay amortisasi. Sehingga operafing
inceme ind bisa diperoleh dant laperan laba rupgi (frcomre statement). Tolul asset
merupakan jumlah suata item atau milik vang dipunyai olch perusahaan yang
mempunyai nilal uang (Pass dan Lowes, T998). Asset terdini dari tiga jenis ulama
vakni! (a) assct pisik; {b) Asset keuangan; (c) asset yang tidak dapat diraba seperti
merk dagang (drard), keahlian dan good will. Dalam hal ini total assel merupakan
total dari aset-asset yang dipunyai perusahaan dalam sampel penelitian. Rasio ini
bermanfaat untuk menpukur efektivitas operasional manajemen perusahaan.

Karena dengan tasio ini akan bisa dibuat kebijakan operasional perusahaan,

B. Operating Cash Flow to Total Asset (OCFTA)

Aldat analisis int merupakan rasio aliran kas dari kegiatan operasi lerhadap
fofal assel. Secara malemalis, tasio ini dapat dinyatakan sebagai berikut (Pas dan
Lowes 1998, dalam Wiwin 2004):

OCFTA = _f_:-'l_r,ln'r.-.’!'i'r'ug Cogh Flow 2.2

Toral Assets
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Cash flow vty masuknya vang ke perusabaan dari hasil penjualan atau
penerimaan lanoya dan keluemya vane dari peroszhaan dalam bentuk tuna uniuk
nemasok barang, pombayaran gap, das lain sebapainya (Pass dan Lowes, 1998),
[nformas tentang cosh flow bemsal der laporan perubahan kas {cash flow
stertewrieind ) yaknd laporan yang mengeambarkan aliran atau gerak kas. Analisis i
pentng karena dengan mengenalisis sumber dan pengeunaan kas dapat diketah
kebijakan manajemen dalam menpelola sumber daia yanp ada, disamping 1w dar
analisa i dapat dinyalakan perhandingan cosh Jow dan total asset selingga bisa

dilihat kemampuan assel terhadap peningkatan atau peuuiuua.n peredaran kas

O, Sales Growih
Safes growih atan pertumbuhan pengualan marapakan rasio penjualan pada
tahun kini dikurang dengan penjualan tahun sebelumnya dan dibag dengan
penjualan tahun schelumnya |
Secary formulatif scbagal benkut (Purwat, 1999 ;
Nefuw iranih = -ﬁ-'--:‘-\—'i'-—'— ............... (2.3)
IFmana .
By~ Pergualan talan king
5 -y = Penjualan tahun sebelummya :
Perhipmbuhan perjualan akan berakibar pada modal kera Karena dengan
meningkat atan menumanya pertumbuban penjuslan akan mengakibatkan pada
menurunnya atau meningkatnya modal kerja Agar bisa tumbuh, perusahaan
memerlukan dana  unuk  mendukung  pertumbuban, Ketidakmampuan
menvediakan dang yang diperlokan kemungkinas menghambatkan pertumbuban

pirtensial dun perusahaan

. Total Asset Tum Over (TATO)
Trdad ersxed duwen over (TATO) merupakan rasio dan penjualan bersib

terhadap foterd asvety, Secara formulatil sebapai berdoe:
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T T .'I"all.‘:-r F‘Chi'l!- A3
7 T iy SO RN (2.4

Toverl Axvety

Rasto e dipunskan anluk mengukor kemampuan dana vang terlanam
dalam keseluruhan aktiva berputar dalam suatu periode tertentu atae kemampuan
modal yvang dunvestasikan unmuk menghasilkan revenwe (Riyanto, 1998:334),
Pemuruman penjualan akan mempengaruht tasio ni, Perputaran fotal avsety vang

memngkal menunjukkan pemakaion pssel vang efisien,

22 Kerangka Konseptual

Jain dan Kini {1994 ) melakukan penelitian perubahan kinerja operasi pada
682 perusahaan seloma penode mhan 1976 sampm fshun 1988, Dan hasil
penelitian ditemuken bahwa pada pernode dan setelah periode Penawaran Ui
Perdana (IO} menunjukkan penurunan terhadap kinerja operasi pada aspek
Coerating Keturn on Assels dan Clperatiog Caxsi Blow lo Asyety daripada sebelum
PO Tetapi tegadi pertumbuhan yvang relatf tinggl pada penjualan dan biaya
maxdal setelah TPO perusshaan dilakukan, Jugs ditemukan tdak ada hubungan
antara perubahan posi-isswe dalam kinerja operast dan feehiad return pada saat
PO

hlas ud - Machfoodz {1999 melakokan penelinan tentang pongaruh knisis
ckonomi terhadap cfisicnsi operasi perusahaan, Dalam penelitiannya, . Machfoedz
mangamhl sampel dan empat sektor perusahsan vang berbeda. Dan hasil analisis
dan uji hipotesis, diketglign bahwa secara Keseluruhan terjadi perbedaan vang
sipiifikan terhadap efisiens [ Kinerja ) perosabaan anlarm sebelum knss monetar
dan sesudah krisia moneter. Dar rasio keuanpan yang digunakan hanva dehi fo
eguily reioo dan cuwerent refio yang menunjukkan perbandimgan vang tidak
angnifikan.

[swiadi (2002} melakukan penelian pemlaimn kmena keuangan mdustn
barang konsumsi di Bursa Efck Jakarta schelum dan sclama krisis moneter dengan
periade penelitian dua tahun, menpukur kinerja perusahaan berdasarkan rasio-
rasin - Choek Rario (OR), Total Asvet Tum Cver (TATO), Debt To Equity Ratio

(AR, Totel Liabilites 1o Toial Assels Ratio (T1.TA), dan Return on FEguily
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(O Dart hasil penclitian dapat diketahui bahwa lerdapat perbedasan yang
sinifikan pada DER,TLTA, dan ROE sedangkan dua lainnya QR dan TATO
menunjukkan tidak adanya perbedaan vang signifikan antara sebelum dan sesudah
krisis moneler.

Salabuddin {2000), meneliti tentang  pengaruh krisis moneter lerhadap
kinerja perusaboan publik selama dus tahun setelah krisis moneter, Sampel
penclitian yang digunakan berasal dari tipa sektor perusanaan yang berbeda
(incusn dasar don kimia, indusir barang konsumsi, dan aneka industri), Dar hasil
analizis dan i hipotesis menunjukkan adanya penunman kinerja perusahaan
untuk keseluruhan perusabaan, Hal ini ditunjukkan pada rasio Debr fo Equiry ratio
fDER), Return on InvestmentiROU, Return on Eguity (ROE} menunjukkan
perbedaan vang signifikan.

Wiwin Yeniarti €2005) melakukan penelitian mengenai penilaian kinerja
operasi pernsahaan kelompok perdagangan, jasa dan investasi pasca krisis, dengarn
menggunakan sampel 31 perusabasn untuk kurun wakty antara tahun 1999-2003,
hasil penelitian menunjukkan bahwa dari 4 (empat) rasio vang digunakan, vaity
Clperating Return on Adssets (ORA). Cperating Cash Flow to Tetal Assels
(OCFTA), Sales Groweh, dan Total Asseis Turn Cher {TATO) hmwﬂ satl rasio
'.au-- menuanjukkan adanya perbedasn kinerja operasi perusahaan, vaitu Sales
Corenwth, sedangkan untuk ketipa rasio lainnya menunjukkan bahwa tidak ada
perbedaan kinerja operasi |

Dewi Septarini (2005) jupa melakukan penelitian yang suma tetapi untuk
kelompok industri dasar dan kimin, Dewi menggunakan sampel 20 darp 59
perusahaan vang ada. Dari hasil analisis dan uji hipotesis dapat diketahui bahwa
dari 4 (empat) rasio yang digunakan, ORA, OCFTA, Sales Groweh, dan TATO
tidak satupun rasio dad operating perfirmance yang menunjukkan adanva
perbeduan yang signifikan atas kinerja operasi perusahaan pasca krisis ekonomi.
Hal ini herarti bahwa sclama pasca krisis, perusahaan kelompok industri dasar dun
kimia tidak melakukan suatu perbaikan dalam Kinerja operasinya.

Penelitian serupa jupa dilakukan clch Ratng Herawati (2005} vaitu menilai

kinerjn operasi perusahaan pada perusahaan kelompok ancka industri pasea krisis.



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

17

Ly lapedesis menunjukkan bahwa dari 4 {empat) rasio yvang dipgunakan, CRA,
OCFTA, Safex Crronwti, dan TATC), hanya satlu rasio vang menanjukkan adamya
perbedaan vang signifikan yaitu ORA, sedangkan 3 (tiga) rasio lainnya
memmijukkan fidak ada perbedaan yvang  sipulikan .la‘!'ladap kinerja operas
perusalsan pasca krisis. Hal ini menusnjukkan bahwa secara parsial tidak ada
perbedaan kinerja operasi perusahaan pasca krisis ckonomi.

Penglitian  im menppunakan  rasio-rasio  kinerja  operasi  (Clprerating
Ferformence) untuk menilan kinerjs perusahaan sefelah kosis moneter sesum
dengan penelitian Jain dan Kini (1994, Perbedaan dengan penehitian sebalummya
terletak pada tujuan, wakm, cbjek dan tempat penelitian.

Gambaer 42 benkul i skan menyvapikan  kelerkailan bapaimana

kemakmuran pemegang sabam dipengaruhn oleh kinerja operasi perusahasn,

—

S\, &

" | Borisis | . o 3
i fl | . | E;
erusahang Bkt 3 - ertakmuran |

| | , L Pemegang Saham Ji

Peningkatan _ Kincrja —_.,1 Maik
kincrja Oiperast “Tetap
Bocuiangan -Turun

- —

|r Ada |
|  Perbedaan - y

Cambar 2.1 Kerangka Konseptual

Dalam  kerangka lkonseproal dapar diketabui bahwa salah sam tujuan
perusahaan adalah untuk meningkatkan kemalonwuran pemegang saham. Tetam
dalam pencapaian tersebol tidaklah mudah karena akan ada berbagai rintangan
yang aken dihadapn bk vang bersilat makro maupun mikro. Sebagal contahnya
Indonesia dalam pencapaian tujuan tersebut dihadapkan pada salah satn nntangan

makro vaitn adamya krisis ekonomi yang terjadi pada tahun 1997, dimana knsis
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ekondimi tersebut turut mempengarely kehidupan perusabasm, Untuk mengetahmi
sglaub mana knsis tersebut mempengaruhi kinerja perusahaan, maka digunakan
analisis kinerja atan Operanng performance. Melalul analisis kinerja tersebut
akan dapat diketahui apakal ada perbedaan kinerja operasi perusahaan setelah
terjadinyy knsis ckonomi. erkiraan dar hasil analisis kinerja ini dapar berupa
adamya peningkatan Kinesja, kinerja letap seperti semula, atau terjadi penuruman
kinerja seteleh krisis ckonomi. Dan hasil analisis inilah yang akan mempengarubi
kemakmuran pemegang saham. Untuk mengstalninya 1.'|'Iﬂk-ﬂ. vang menjadi tema
dalam penchtian ind adalah bagaimana kinerja operasi perusahiaan pasca Krisis

ekonomi, khususoya unink perusahaan kelompek industes barang konsumsi.

28 Perumusan Hippolesis
sepertt yang telah di waikan sebelumnya, dalam penelitian ini penilaian
terthadap kinerja perusshsan menggunakan rasio Operating Performance, vakni
(f) Operaiing Refurn an Assets (2) Operating Cash Flows 1o Towl Assels 13)
Serles Groweh dan 74 Tofal Assers Turnover,
Untuk menguyr apakah  masing-masing rasio Operaiing  Performance
berbede signifikan antuk whun-tahun setelal knsis ekonomi dirumuskan hipotesis
alternali [ secara parsial dibawah ini
Hity, Adapurbedaan Operating Return on Assets Hatio perusahaan pada ahun
1998-2002 pasca knisis ckonomi di Indonesia,

Hay Ada perbedaan Operating Cash Flow 1o Total Assets Ratio perusahaan pada
talye 1998-2007 pasca knsis ckonomi di [ndonesia

Has Ada perbedaan Sales Growth perusahaan pada tahun 1998-2002 pasca krisis
ckonomi d1 Indonesia

Flay  Ada perbedaan Total Asset Tam Orver perusaliasen pada tahun 1998-2002

pasca kosis ckonom di Indonesia.
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HL METODE PENELITIAN

3.1 Rancangan Penelitian

Berdasarkan pada perumusan masalah dan twiuan maka penclitian ini
dirancang untuk mengetahui kinerja operasi perusshaan kelompok industri barang
konsumsi di Bursa Efek Jukarta (BED pasca krists ckonomi. Penelitian ini
merupakan penclitian kuantitatit' vang mempergunakan data sckunder vaitu
‘aporan keuangan perusahaan kemudian diolah dan dianalisis untuk menjawab

masalah dulam penelitian.

32 Populasi dan Sampel Penelitian
Populasi penelitian ini adalah perusahasn kelompok indusiri konsumsi di
Bursa Efck Jakara (BEJ), sampel penclitian diambil secara purpasive sampling,
dimana sampel harus memenuhi kriteria seba gai berikur;
1. Telah menjadi perusahaan publik sebelum tahun [997
sehingga perusahaan tersebut sudah benar-benar diaku keberadaannya oleh
magyurakat, seluin itu dengan tersedianya laporan keuangan sebelum tahun
1997 akan dapat diketahui. perbedaan kinerja perusahaan pada tahun-tahun

pasca krisis ekonomi.

a

Tidak pemnah di defisiing atay mengalami keterlambatan dalam penverahan
laporan keuangan,

[alam artian bahwa perusahaan tersebut adalah perusahaan yang patuh hukurm
dan dapat dipercaya oleh publik maupun investor sehingpga perusahaan
lersebut mempunyai reputasi vang baik, karena dengan adanva defisting, akan
mempengaruehi proses penclitizn,

lersedia laporan kevanpan perusuhaan setelah krisis ckonomi,

L]
"

Tanpa adanya laporan kevangan vang jelas akan mempersulit proses penclitian
karena penelitian ini didasarkan pada perhitungun laporan keuanpan pada

maza krisis,
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Berdasarkan kriteria diatas. dari 38 perusahasn industri barang konsumsi
yang tercatat di Bursa Efek Jakara terpilih 28 perusahnan sebagal sampel dalam
penelitian ini. Proses pangambilan sampel dapat ilihat dalam 1abel berikut:

+ Iabel 3.1 Penetapan Sampel Penelitian

NO | __KETERANGAN JUMLAH
Perusahaan kelompok industr] barang konsumsi vang 38
lercatat di Bursa Efck Jakarta tahon 2004,

1. Kriteria 1
#. Perusahoan kelompok industri barang konsumsi yang 3
tidak {évéed sebelum 1ahun 19497,
b, Perusahaan kelompok industri barang konsumsi vang 15
fisted scbelum tahun 1997,
2 Kriteria 2
i, Perusahaan kelompok industn barang konsumsi i}
pernah di deliving atan mengalami kelerlambatan
' penyerahan laporan keusngan. :
b, Perusahaun kelompok industri barang konsumsi 35
belum pernah di defisting atau mengalami
keterlambatan penycrahan laporan Keuangan.
3. Krleria 3
2. Perusahaan kelompok industri barang konsumsi yang 7
tidak tersedia laporan kevangdn sampai dengan tahun
2002,
b, Perusuhasn kelompok indusir barang konsumsi Vang 28
lersedia laporan keuangan sampai dengan tahun
2002,
Jumlah sampel penelitian 2R

3.3 Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang dipergunakan dalam penelitian ini adalah dats sekunder
alan data historis. Duta sebunder diambil dari laparan keuangan perusahaan
kelompok industri konsumsi yang terlera dalam laporan keuanpan tahunan
(annual reporf)  perusahaan yang bersanpkulan untuk lima tahun sctelah krisis
ckonomi yang diperoleh dar database Pasar Modal di Fakultas Ckonomi

Umiversitas Tember.
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3.4 Definisi Operasional Variabel dan Pengukuran

PPenelitian ind menpukur Kinerja perusahaan melalui kinerja operasi
loperating pecformance). Karena dengan kinerja operasi bisa diketahu kincra
perusahaan sccara riil sehingpa dapat diketahui apakah kinerja perusahaan-
perusihaan tersehut bagus atau tidak. Setelah itu untuk masing-masing tahun
dibandingkan kinerja antar wakiu baik selama empat tahun setelah krisis moneter.
Secary rinct variabel-variabel tersebut adalah:
I, Operating Retum on Asscts

Rasio i digunakan uniuk mengukur perbandingun pendapatan operas
terhadap total asset. Dengan rasio ini dapat divkur kemampuan perusahaan secara
keseluruhun dalam menghasilkan keuntungan operasi dengan jumlah keseluruban
aktiva yang tersedia didalam perusahusn (Martin et al, 1999, ... { Rumus 2.1)
4. Operating Cash Flow to Towl Assets

Aspek ini mengukur lingkat arus kas operasi terhadap total ssset, Jadi
dengan rasio ini akan dapat dilibat kemampuan perusahaan secara keseluruhan
dislam lalu fintes kas dart aktivits operasi denpan jumlah keseluruhan akiiv yang
lersedia (Pass dan Lowes, 1998 cvirenns { RLNUS 2.2)
3. Sales Growth

Rasio pertumbuhan penjuslan ini herpuna ontuk mengetahui  lingkat
pertumbuhan penjuakan tahun per tahun yang akan berakibat pada modal kerja
sehingga penis gkatan atau penurunan pertumbuhan penjualan akan berukibat pada
menurun atad merngkatnyva modal kerja. - (Rumus 2.3}
4. Total Assets Turn Over

Rasio ini menunjukkan tingkat efisiensi keseluruhan aktiva perusahaan di
dalam menghasilkan voleme penjulan tertentu. FAsicnsi pengpunaan keseluruhan
aktiva didalam menghasilkan penjualan akan terlihat apabila rasio ini semakin
tinggi. Dengun kata lain, jumlah assel vang sama dapat memperbesar valume
penjunlan apabila fadal asset turn over ditingkatkan atau diperbesar,

oo [Rumius 2.4
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L L g LR |

e

3.5 Metode Analisis Data

4.3.1 Pengukuran Kinerja Perusahaan kelompok industri barang kensumsi
Untuk masimg-masing perusahsan dan masing-masing tahun vakni satu

twhun, dua tahun, tipa whun, empat tahun, dan lima tahun sesudah krisis moneter,

dengan :

E Menghitung Cperating Renurn on Assets {ORA )

2. Menghitung Operaring Cavh Mlow to Tam.i'.u:.-xera' (OCFTA)

3. Menghitung Sales Growrh

4. Menghitung Vol Asyet Turnover (TATO)

3.5.2 Uji Statistik _

Lntuk mengukur perbandingan kinerja  perusahasn kelompok barang
konsumsi setelah krisis moneter, variabel-variabel Operating Performance diuji
secara  parsiul untuk  masing-masing rasio lerscbut. Perbandingan kinerja
perusahaan setelah krisis moneter dilakukan antar waktu, yakni:

(1} Kinerja kelompok perusahazsn industd barang konsumsi antara tabun 1998
dengan thun 1994;

(1) Kinega kelompok perusabaan industr barang konsumsi antara tahun 1998
dengan tahun 2000;

() Kinerja kelompok perusahaan industri barang konsumsi antara tahun 1998
dengan {ahun 2001 ;

{4) Kinerja kelompok perusahaan industri barang konsumsi  antara tahun 1998
dengan tahun 2002;

Pengujian antar wakm inenggunakan bantuan perangkat lunak komputer
melalui program SPSS (Sratistic Program for Social Sciemces) untuk 5 talhun
seteluh krisis moneter dengan pertimbangan akan kelihatan pengaruhnya pada

laporan kevangan tahun-tahun berikutnya.

= Uji Wilcoxon
Pengujian statistik menggunakan alat uji yaitu uji peringkat tanda Wilcoxon.

Alat uji tersebut merupakan alat uji statistik Non Parametrik, alasan PEnZEunaan


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

23

alat uji statistik non parsmetrik dalam penelitian ini sebagal altermatif terhadap

pengujian yanp ada (Manurung, 1993). Uji peringkat tanda Wilcoxan digunakan

untuk mengevaluasi perlakuan lireafmeni) lertentu pada pengamatan, selelah

adanya perlakuan tertentu. Penpujian didusarkan pada tanda positif atau negatif

den besarnya perbedasn tersebut, Uji statistik ini digunakan untuk menguji

hipotesis parsial antar waktu, Langkah pengujian sebagai berikut ;

k3

a

Mencari beda (D) antara variabel X1 dan ¥ dimana,

X 1= data passngan pertama masing-masing tasio Operating Performance
Y 1= dula pasangan kedua masing-masin £ rasio Operating Performance

D1 =X1-¥1 atau D1 = ¥1.X1,

Memberikan jenjang  (rank) setiap Della (I} dalam bentuk  harga
mutlaknya. Jika ada dua ataw lebih yang sama, beri jenjang rata-ratanya.
Bubuhkan tanda positil atan negatif secara terpisah untuk tap-tiap beda
sesuai dengan tanda dari beda ite, Beda 0 tidak diperhatikan,
Menjumnlahkan nilai-nilai jenjang baik yang berjenjang positif maupun
negalif. Jumlah nilai jenjang terkecil merupakan nilai T,

Menghitung N yaitu jumlah kasus yang nilai D-nya tidak nihil { bukan nol)

Menghitung nilai Z dengan rumus sehagai berikut:

T- {N (N1} /4]

V[ N (N+L) (2NF1)/ 24)

Membandingkan nilai Z yang diperoleh darf ujl jenjang bertanda dengan
nilai Zoo vang dihitung dengan nilai Z, dan membuat kesimpulan dengan
kriteria:

Ho diterima jika 2 = Ze, artinya bahwa masing-masing rasio operating
perfomance tidak berbeda secarn signifikan untuk tahun-tahun pasca krisis
ckonomi

He ditolak jika 7 < Ze, artinya bahwa masing-masing rasio  operating
performance berbeda secarn signifikan untuk tahun-tahun pasca krisis

ckonomi,
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3.5.3 Analisis Trend Lincar

Untuk rata-rats masing-masing rasio yaitn ORA, OCFTA, Sales Growih,
dan TATO dihitung dengan menggunakan analisis trend linear, Hal ini dilakukan
untuk mengetahui apakah kinerja operasi perusahaan kelompok industri barang
komsumst mengalami pemingkatan stau penurunan pada masa krisis ckonomi.
Analisis trend ini menggunakan regresi lingar vang mempunyvai persamaan:;

T =1+ bX
Dimana :

Y = rata-rata ORA, OCFTA, Safes Growth dan TATO

X = whun peneliian (1, 2, 3, 4, dan 5)

36  Ketangka Pemeiahan Masalah

kerangka pemecahun musalah penelitian ini ditunjukkan pada gambar 3.1
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R |
TREND LINEAR ¥
BEDA KINERJA
|
L1
WILCOXON

‘ KESIMPULAN | KESIMPULAN

S TOP

Crambar 3, | Kerangka Pemecahan Masalah


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

2k

Penjelasan Kerangka Pemecahan Masalah

-

Ll
.

4.

L) ]
5

Start

Pengurmpulan dala sckunder dari B yang berupa laporan kevangan data-
data ini digunakan scbagai dasar unluk menentukan  pengpolongan
perusahaan serta penentuan sampel perusahaan.

Dari laporan keunngan perusahaan ini lalu diukur kinetjanyva dengan
menggunakan, Chererating Return on Asset (ORA), Teral Operating Cash
Flovw 1o Asset (OCFTA), Sales Growth, Total Asset Turn Over (TATO).
Pengujian dengan menggunakan Wilcoxon signed rank testdan trend lincar
untuk mengetahui kinera pervsahaan,

Berdasarkan hasil pengujian dapat ditarik kesimpulan untuk menjawab

permiasalahan vang diajukan,
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V. SIMPULAN DAN SARAN

&1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis vang telah dilakukan dapat disimpulkan sebaga
besiku

Perrama, secars rata-rata perbandingan kinerja operasi perusahaan pada
kelompok industri barang konsumst pada pasca knsis ckonom tegadi (1) Tremd
rata-rata Chperating Retuen on Assels mulai ahon 1998 sampai tabuen 2000 teras
mengalmmi peninpkatan hingea mencapa 0.1355, kemuodian tahun 2001 menummn
dlan naik kemmbali when 2002 lineea mencapal 0.1361, (23 Trend Oparaiing Cash
Flew tro Totad Assels dasi tahun ke talvon mulai tahun 1998 hinggs tehun 2002
mangalamt Muklvass vang tgone (3) Trend Sales Crrowth menunjukkan angka
vanp semakin lam semeakin menurn dari 04195 pad tahim 1998 turm hinggn
mencapa 00925 pada whan 2002, {4) Trend yang terjadi pada Toral Assety Turn
Crveer dam tabom 1998 Tingea sehun 2002 tidak mengalan: perubahan vang berarts.
Secara kescluruhan hasil dan rata-rats tiap rasio memiliki standart deviasi vang,
tingsi  sehingea  depat disimpolkan bahwa  hasil  peneliian  ini  memalik
penvimpangan vang besar karena rata-rata perubshan rasio tidak stabal

Kedua, dant hesil penpujisn hipotesis denpan  menggunakan taraf
signifikans 5% ienunjukkan hasil bahwa tidak ada perbedaan yang sigmifikan
atas kinerja operasi perusahasn pada lebun-lalun pasca krists ekonomi | karena
diantara empal rasio vang digunakan }'aitu. ORA, OCFTA, sales growth, dan
TATO hanya Sales Growth dan Tota! Assers Twrn Cwver yang scbagan
menunjukkan adanye perbedaan kinerja operasi perusahaan, sedangkan Operating
Return on Asvery dan Operofing Cashe flow to Tatgl Assefs sama sckali tdak
menunjukken adanya perbedaan kinerja operasi perusahaan pada masa pasca
knsis ckonom

Ketiga. dan analisis trend yang dilakukan mensunjukkan bahwa dari empat
rasio vang digunakan. ketiga rasic yaile ORA, OCFTA, dan TATO uddak
sipnifikan pada =3%, selungza untuk ketiga rasio terscbut tidak ada perbedaan

kinerja aperasi perusahazn pasca  knsis. Scdmgkan untuk  Safey Groweh
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menunjukkan adanya perbedaan kinerja operasi perusahpan, karena aignifikan
pada =354
5.2 Saran

Gerkenzan dengan pembahasan dan simpulan diatas, pencliti berusaha
memberikin saran bagi beberapa pihak diantaranva

fertaona, pibak perusshaan hendaknya dapar lebih meningkatkan kinerja
operast perusaliman pads tahun peses krisis ckonomi kerena adanva tamgzame
wwah perusahaan werhadap dana masvarakat vang tersimpan i perusahasn dan
imtuk menmgkatkam kembali kepercayasn para investor wnmuk menanamkan
modaliya kepada perusahaan pasca knists ekonomi.

Rucle, mivestor dan calon iovestor bisa mendapatkan informasi dar hasil
penelitian e sehingpa dapat dilundari adanya analisis ving semn karena adinyq
prakick wmelow  dressing dalam loopran  keuangan vang  dilakukan  oleh
perusahamm

fetiga, akimtan dan pemenntah hendaknya lebih ketat dalam penpawasen
laparan kewmgan yang dipublikasiian vntuk umum, agar laporan terhindar dari
adanya prakek window dressing yang dapat merugikan pihak pengguny leporan
ketamgan,

Keempet, hendakaya dalun penelitian lanjutan menggunakan sample yang
lebih banyak, mempergunakan metode yang lebib haik dan Janeka wakiv yang

lebil lama apar mendapatkan hasi vang lebil akurat
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