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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan yang ingin dicapai adalah untuk mengetahui apakah arus kas
operasi berpengaruh terhadap expected return saham dengan persistensi laba sebagai
variabel intervening. Jenis data yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah
penelitian explanatory research yang menjelaskan pengaruh  antara variabel
independen  berupa arus kas operasi terhadap variabel dependen yaitu persistensi laba
dan expected Return. Pada penelitian ini yang menjadi populasi adalah semua
perusahaan barang konsumsi yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
2009 sampai 2010 serta menerbitkan laporan keuangan auditan per 31 Desember
untuk tahun buku 2009 sampai 2010 .Sampel terpilih sebanyak 29 perusahaan.
Metode analisis data menggunakan analisis jalur. Berdasarkan hasil analisis
menunjukkan bahwa hasil pengujian menunjukkan bahwa arus kas operasi
berpengaruh signifikan terhadap persistensi laba. Hal ini ditunjukkan dengan nilai
nilai beta (β) sebesar 0,287 dengan ρ-value sebesar 0,029. Nilai ρ-value kurang dari α
(0,029 < 0,05) maka H0 ditolak. Semakin tinggi arus kas operasi semakin tinggi nilai
persistensi laba. Hasil pengujian laba persistensi laba terhadap expected return. Hal
ini ditunjukkan dengan beta (β) sebesar 0,260 dengan ρ-value sebesar 0,040. Nilai ρ-
value kurang dari α (0,040 < 0,05) maka H0 olak Apabila persistensi laba meningkat
maka expected return akan meningkat. Hasil pengujian regresi arus kas operasi
terhadap expected return menunjukkan bahwa nilai beta (β) sebesar 0,147 dengan ρ-
value sebesar 0,021. Nilai ρ-value kurang dari α (0,021 < 0,05) maka H0 tolak Hal ini
menunjukkan bahwa arus kas operasi baik secara langsung maupun tidak langsung
berpengaruh signifikan terhadap expected return

Kata Kunci: arus kas operasi, expected return saham dan persistensi laba
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ABSTRACT

This study aims to be achieved is to determine whether the effect on cash flow from
operating on expected returns with earnings persistence as an intervening variable.
The type of data that will be used in this research is explanatory research that
describes the influence of the independent variables in the form of cash flow from
operating to the dependent variable, namely the persistence of earnings and expected
return. In this study, the population is all the consumer goods company that has been
listed on the Indonesia Stock Exchange in 2009 to 2010 and published audited
financial statements as of December 31 for the year 2009 to 2010. Samples were
selected by 29 companies. The method of data analysis using pathway analysis.
Based on the results of the analysis indicate that the test results indicate that the cash
flow from operating significantly influence the persistence of earnings. This is
indicated by the value of beta (β) of 0.287 with a ρ-value of 0.029. Value of ρ-value
less than α (0.029 <0.05) then H0 is rejected. The higher cash flow from operating
the higher earnings persistence. Earnings persistence test results against expected
return profit. This is indicated by the beta (β) of 0.260 with a ρ-value of 0.040. Value
of ρ-value less than α (0.040 <0.05) then H0 megrim If earnings persistence
increases, the expected return will increase. The results of the regression testing of
the cash flow from operating expected return shows that the value of beta (β) of 0.147
with a ρ-value of 0.021. Value of ρ-value less than α (0.021 <0.05) then reject H0
This indicates that cash flow from operating either directly or indirectly significant
effect on expected return.

Keywords: cash flow from operations, expected returns and earnings persistence
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