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~. BSTRAKSI 

• 

Sejak diterapkannya kebijakan kenaikan harga BBM sebagai kebijakan 
pemerintah di Indonesia, nilai tukar rupiah terhadap Dolar Amerika secara 
akumulatif penurunan. Kenyataan ini telah mengakibatkan perdebatan banyak 
pakar ekonomi bahwa kebijakan pemerintah tersebut justru yang membuat nilai 
rupiah melemah tajam terhadap Dolar Amerika. 
Penelitian ini bertujuan menganalisa tentang faktor-faktor yang mempengaruhi 
nilai tukar rupiah terhadap Dolar Amerika tahun 2000.1 - 2004.12. Faktor 
tersebut adalah jumlah uang beredar (MS), pendapatan nasional (Y), tingkat suku 
bunga (INT), tingkat inflasi (INF) dan kebijakan kenaikan harga BBM sebagai 
variabel dummy (OM). Data yang diperoleh dari variabel diatas diolah dengan 
menggunakan program Eviews 3 dan merupakan data runtun waktu (time series) 
dengan jumlah pengamatan 60 sampel. 
Dari analisis data menunjukkan bahwa pada uji akar-akar unit data yang diamati 
telah stasioner pada tingkat derajat keyakinan 5%. Untuk uji kointegrasi 
menyatakan bahwa semua variabel telah terkointegrasi dan menunjukkan 
hubungan keseimbangan dalam jangka panjang. 
Hasil estimasi model linear dinamis ECM-EG menghasilkan nilai t hitung 
komponen ECT yang signifikan pada tingkat keyakinan 5%. Hal ini 
mengindikasikan bahwa spcsifikasi model adalah valid dan residual dari selumh 
model berintegrasi. Hasil persamaan diatas juga menunjukkan lolos dari berbagai 
uji asumsi klasik 
Hasil kajian secara parsial dalam jangka panjang menunjukkan hanya variabel 
inflasi (INF) yang berpengaruh nyata, sedangkan dalam jangka pendek hanya 
variabel jumlah uang beredar yang berpengaruh nyata. Secara bersama-sama 
variabel bebas diatas mampu menjelaskan variasi perubahan variabel terikat, 
yakni nilai tukar rupiah. Sedangkan untuk kebijakan kenaikan harga BBM tidak 
berpengaruh nyata, namun telah selaras dengan yang diharapkan. 

Kata Kunci Nilai Tukar (NT), Jumlah Uang Beredar (MS), Tingkat Suku 
Sunga (INT), Tingkat lnflasi (INF), Model Linier Dinamis : 
ECM-EG 
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ABSTRACTION 

Since applying of policy of increac::.e of price of BBM as policy of government in 
Indonesia. rupiah exchange rate to American Dollar accumulatively degradation. 
This fact have resulted debate many is expert of economics that policy of the 
government exactly making weak rupiah value sharply to American Dollar. 
This Research aim to analyse about factors influencing rupiah exchange rate to 
American Dollar of year 2000.1 - 2004.12. The factor is the amount of money 
supply ( MS), earnings of national ( Y), rate of interest ( INT), inflation rate ( 
INF) and policy of increase of price of BBM as variable of dummy ( DM). 
Obtained data of variable above processed by using program of Eviews 3 and 
represent data of series time with amount of perception 60 sampel. 
Of data analysis indicate that data unit roots test perceived have stasioner at level 
degree of confidence 5%. For the test of cointegration express that any variable 
have cointegration and show balance on a long term 
Result of estimation model dynamic linear of ECM-EG yield value of component 
of ECT which is significant at confidence level 5%. This matter indication that 
specification of model is valid and residual from entire model integrate. Result of 
equation above also show to get away from various classic assumption test 
Result of study by parsial on a long term show only inflation variable ( INF) 

having an effect on reality, while in short-range only variable is amount of money 
supply having an effect on reality. By together free variable above can explain 
variation of change of variable tied, namely rupiah exchange rate. While for the 
policy of to increase of price of BBM do not have an effect on reality, but have in 
harmony with which is expected 

Keyword : Exchange Rate ( NT), Amount Of Money Supply ( MS), Rate Of 
Interest ( INT), Inflation Rate ( INF), Dynamic Linear Model : 
ECM-EG 
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