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ABSTRAK

Analisis Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Return Saham Pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) Dan Bursa Efek Singapura (SGX)

NANDA NOVRIANTO
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh faktor fundamental
terhadap Return saham pada Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek Singapura.
Sampel penelitian terdiri dari 28 perusahaan yang tergabung dalam Indeks LQ45
di Bursa Efek Indonesia dan 21 perusahaan yang tergabung dalam Indeks Straits
Times di Bursa Efek Singaapura selama periode tahun 2009 hingga 2011. Metode
pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan purposive sampling.
Metode analisisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis
linear berganda.

Hasil penelitian (T-test) diperoleh bahwa variabel terdapat tiga variabel
bebas yang berpengaruh secara signifikan terhadap variabel terikatnya yaitu
return saham pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Variabel tersebut adalah
profitabilitas, likuiditas, dan penilaian pasar. Dan terdapat satu variabel bebas
yang berpengaruh secara signifikan terhadap variabel terikatnya yaitu return
saham pada Bursa Efek Singapura (SGX). Variabel tersebut adalah profitabilitas.

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, Penilaian Pasar dan Return
saham.



ABSTRACT

Analysis Of Fundamental Factors Influence Toward Stock Return On Indonesia
Stock Exchange (IDX) And Singapore Stock Exchange (SGX)

NANDA NOVRIANTO

Accounting Department, Faculty of Economics, Jember University

This study aims to examine the effect of fundamental factors influence
toward stock return on Indonesia Stock Exchange and Singapore Stock Exchange.
The sample consists of 28 companies of LQ45 index on Indonesia Stock
Exchange and 21 companies of Straits Times Index on Singapore Stock Exchange
during 2009 to 2011. The sampling method of this study use purposive sampling.
Analysis method used in this study is multiple linear regression.

The results of t-test find that three independent variables significantly
affect the dependent variable that is stock return at the Indonesian Stock Exchange
(IDX). The three independent variables are profitability, liquidity, market
valuation. On Singapore Stock Exchange (SGX), there is independent variable
that significantly influences stock return as dependent variable. The independent
variable is profitability.

Key Words : Liquidity, Profitability, Solvability, Market Valuation dan Stock
Return .



RINGKASAN

Analisis Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Return Saham pada Bursa
Efek Indonesia (BEI) dan Bursa Efek Singapura (SGX); Nanda Novrianto,
090810301022; 2013; 56 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi
Universitas Jember.

Perekonomian dunia dalam beberapa dekade ini mengalami krisis yang
berdampak sistemik pada negara-negara maju maupun negara berkembang. Krisis
global seperti yang terjadi pada tahun 2008 lalu, banyak terjadi fenomena-
fenomena baru yang mempunyai pengaruh positif dan negatif terhadap stabilitas
suatu negara. Perkembangan perekonomian suatu negara sangat berpengaruh
terhadap kemakmuran dan kesejahteraan penduduk negara tersebut. Pasar modal
merupakan salah satu sarana yang efektif untuk mempercepat pembangunan
ekonomi suatu negara karena pasar modal menjadi suatu wahana mobilisasi dana
masyarakat untuk menyalurkan dana dari pihak yang memerlukan dana kepada
pihak yang membutuhkan dana. Bagi seorang investor, investasi dalam sekuritas
yang dipilih tentu diharapkan memberikan tingkat pengembalian (return) yang
sesuai dengan resiko yang harus ditanggung oleh para investor.

Bagi para investor, laporan keuangan merupakan faktor penting
untuk menentukan sekuritas mana yang akan dipilih sebagai pilihan investasi.
Selain itu, laporan keuangan merupakan alat analisis yang paling mudah dan
murah untuk didapat para investor/calon investor. Di samping itu, laporan
akuntansi sudah cukup menggambarkan kepada kita sejauh mana perkembangan
kondisi perusahaan dan apa saja yang telah dicapainya Salah satu cara untuk
melakukan analisis fundamental adalah menggunakan rasio keuangan. Rasio
keuangan vyang dihasilkan dari laporan keuangan merupakan faktor
fundamental perusahaan.

Penelitian ini dilakukan di Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek
Singapura. Penelitian ini dilakukan untuk melihat faktor-faktor fundamental apa
saja yang mempengaruhi return saham, yaitu antara lain; profitabilitas, likuiditas,

solvabilitas, penilaian pasar. Dari hasil penelitian dapat disimpulkan bahwa

Xi



variabel Profitabilitas, Likuiditas, Penelaian Pasar berpengaruh signifikan
terhadap Return Saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pada Bursa Efek
Singapura (SGX) variabel Likuiditas berpengaruh signifikan terhadap Return
saham.
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