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Analisis Determinasi Dinamika Cadangan Devisa Indonesia
Tahun 1985-2013

Sucik Ayu Warisma

Jurusan Ilmu Ekonomi dan Studi Pembangunan, Fakultas Ekonomi,
Universitas Jember

ABSTRAK

Cadangan devisa merupakan instrumen penting dalam perdagangan internasional.
Kondisi cadangan devisa harus tetap dijaga agar transaksi internasional dapat
berlangsung dengan stabil. Namun gejolak perekonomian yang terjadi
mengakibatkan fluktuasi terhadap kecukupan cadangan devisa di suatu negara.
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari nilai tukar, ekspor,
impor dan aliran masuk FDI terhadap cadangan devisa di Indonesia. Penelitian ini
fokus pada dua analisis, yaitu analisis deskriptif dan analisis kuantitatif dengan
menggunakan metode Ordinary Least Square (OLS). Estimasi OLS menunjukkan
bahwa variabel independen dapat berpengaruh terhadap variabel dependen secara
signifikan dengan koefisien nilai tukar sebesar 0,205905; variabel ekspor sebesar
1,441912; variabel impor sebesar -0,548994 dan variabel FDI sebesar 0,00232.
Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa variabel nilai tukar, ekspor, dan FDI mempunyai hubungan positif dengan
cadangan devisa Indonesia. Sedangkan variabel impor mempunyai hubungan
negatif dengan cadangan devisa Indonesia. Sehingga fluktuasi pada nilai tukar,
ekspor, impor dan FDI akan mempengaruhi kecukupan cadangan devisa di
Indonesia dalam mengantisipasi adanya krisis.

Kata kunci: cadangan devisa, nilai tukar, ekspor, impor dan FDI, OLS.
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Analysis Determination of the Dynamics Foreign Exchange Reserves
of Indonesia in 1985-203

Sucik Ayu Warisma

Department of Economics and Development Study, the Faculty Economics,
Jember University

ABSTRACT

Foreign exchange reserves is an important instrument in international trade.
Conditions of foreign exchange reserves should be maintained so that the
transaction can take place with a stable international. But the economic turmoil
that has resulted in fluctuations of the adequacy of foreign exchange reserves in
the country. The purpose of this study was to determine the effect of the exchange
rate, export, import and FDI inflows to Indonesia's foreign exchange reserves.
This study focuses on two analyzes, namely descriptive analysis and quantitative
analysis using Ordinary Least Square (OLS). OLS estimates indicate that the
independent variables can affect the dependent variable significantly with the
coefficient of the exchange rate is 0,205905; variable export of 1,441912;
variable import of -0,548994 and variable FDI of 0,00232. It can be concluded
that the results of this study indicate that the variable exchange rate, export, and
FDI has a positive relationship with Indonesia's foreign exchange reserves. While
the import variables have a negative relationship with Indonesia's foreign
exchange reserves. So that fluctuations in the exchange rate, export, import and
FDI will affect the adequacy of reserves in Indonesia in anticipation of the crisis.

Keywords: foreign exchange reserves, exchange rate, exports, imports and FDI,
OLS.
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Indonesia sebagai salah satu negara yang menganut sistem ekonomi

terbuka sangat menggantungkan pertumbuhan perekonomiannya pada kondisi

perekonomian dunia. Adanya krisis ekonomi yang terjadi pada tahun 1997-1998

yang diawali dengan terjadinya krisis moneter sebagai akibat jatuhnya nilai tukar

rupiah terhadap dollar Amerika menyebabkan masalah terhadap perekonomian

negara-negara di kawasan Asia yang menganut sistem perekonomian terbuka,

salah satunya Indonesia. Gejolak krisis yang terjadi, membuat nilai mata uang

Indonesia mengalami depresiasi yang merupakan penurunan harga dollar Amerika

Serikat terhadap rupiah dimana harga barang-barang domestik menjadi sangat

murah bagi pihak luar negeri. Perubahan pada nilai tukar merupakan hal yang

sangat sensitif dan pada akhirnya akan memberikan dampak yang begitu besar

terhadap perdagangan internasional Indonesia. Perubahan nilai tukar dapat

merubah nilai harga relatif suatu barang atau jasa menjadi lebih mahal ataupun

lebih murah, sehingga nilai tukar sering digunakan sebagai alat untuk mendorong

ekspor dan diharapkan dapat menyeimbangkan neraca perdagangan.

Krisis yang terjadi, menimbulkan efek pada kegiatan perdagangan

internasional sehingga aktivitas ekspor dan impor menjadi pemeran utama dalam

perekonomian suatu negara dimana aktivitas ekspor dan impor berkenaan dengan

penerimaan serta pengeluaran valuta asing dalam suatu negara yang diharapkan

mampu menopang perekonomian negara tersebut. Sebagai negara yang menganut

sistem perekonomian terbuka selain dipengaruhi oleh nilai tukar, perekonomian

Indonesia juga dipengaruhi investasi. Sebagai bentuk aliran modal yang

mempunyai sifat jangka panjang dan relatif tidak rentan terhadap gejolak

perkonomian, aliran masuk FDI sangat diharapkan dapat membantu mendorong

investasi yang sustainable di Indonesia. Peningkatan FDI juga diharapkan dapat
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menggali ketrampilan produksi negara, memperoleh bahan mentah serta mampu

menciptakan pasar baru dan meningkatkan jumlah cadangan devisa.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui faktor-faktor berpengaruh pada

adanya perubahan jumlah cadangan devisa Indonesia. Oleh karena itu digunakan

variabilitas yang mempengaruhi pergerakan cadangan devisa yaitu, nilai tukar,

ekspor, impor dan aliran masuk FDI. Metode analisis yang digunakan antara lain:

analisis deskriptif  naratif untuk menggambarkan perkembangan cadangan devisa

di Indonesia selama periode penelitian yaitu tahun 1985-2013, serta analisis

kausal dengan menggunakan estimasi Ordinary Least Square (OLS).

Hasil analisis kuantitatif dengan metode OLS menunjukkan bahwa

perubahan dalam jumlah kecukupan cadangan devisa dipengaruhi oleh nilai tukar,

ekspor, impor dan aliran masuk FDI. Hasil estimasi menunjukkan bahwa variabel

nilai tukar, ekspor, dan aliran masuk FDI berpengaruh positif dan signifikan

terhadap jumlah cadangan devisa di Indonesia. Sedangkan variabel impor

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap cadangan devisa Indonesia.

Sehingga, secara keseluruhan dapat dikatakan bahwa pergerakan jumlah cadangan

devisa di Indonesia selama periode penelitian yaitu 1985-2013 dipengaruhi oleh

fluktuasi nilai tukar, jumlah ekspor, jumlah impor serta jumlah aliran masuk FDI

ke Indonesia.
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