
 

 

 

 

PENENTUAN HARGA OPSI PADA MODEL BLACK-SCHOLES  

MENGGUNAKAN METODE BEDA HINGGA DUFORT-FRANKEL 

 

 

 

 
SKRIPSI 

 

 

 

 
Oleh 

 

 Hadi Siswanto 

NIM 101810101030 

 

 

 

 

 

 

JURUSAN MATEMATIKA 

FAKULTAS MATEMATIKA DAN ILMU PENGETAHUAN ALAM 

UNIVERSITAS JEMBER 

2014 



ii 

 

 

 

 

PENENTUAN HARGA OPSI PADA MODEL BLACK-SCHOLES  

MENGGUNAKAN METODE BEDA HINGGA DUFORT-FRANKEL 

 

 
SKRIPSI 

 
diajukan guna melengkapi tugas akhir dan memenuhi salah satu syarat untuk  

menyelesaikan Program Studi Matematika (S1) 

dan mencapai gelar Sarjana Sains 

 

 

 
Oleh 

 

 Hadi Siswanto 

NIM 101810101030 

 

 

 

 

 

 

JURUSAN MATEMATIKA 

FAKULTAS MATEMATIKA DAN ILMU PENGETAHUAN ALAM 

UNIVERSITAS JEMBER 

2014  



iii 

 

 

 

PERSEMBAHAN 

 

Skripsi ini saya persembahkan untuk: 

1. Ibunda Gimah dan Ayahanda Sali yang memberikan kasih sayang, doa dan bekal 

hidup yang bermanfaat; 

2. Kakakku Siti Hosiati dan Siti Nining Ira Wati yang selalu memberi masukan 

yang membangun sehingga penulis dapat menjalani segala hal tanpa pamrih; 

3. guru-guru mulai tingkat dasar sampai dengan perguruan tinggi yang telah 

mengajarkan ilmu yang bermanfaat bagi penulis; 

4. Almamater Fakultas Matematika dan Ilmu Pengetahuan Alam Universitas 

Jember; 

5. keluarga besar Mathgic 2010 yang selalu memberikan semangat kepada penulis 

dalam perkuliahan; 

6. keluarga besar Lembaga Pers Mahasiswa Mipa Alpha yang memberikan tempat 

bagi penulis untuk menggoreskan kreativitas abstrak sebagai wahana penghapus 

kepenatan; 

7.  keluarga besar Bapak Tsoenopan (Teman Kontrakan): Novan Indra Randi S., 

Muhammad Arvianto, Slamet Hadi Suharmoko, Putra Candra, Riko Baskori, 

Gilang Said, Rifan Dwi Kurniawan, danYudistira Admin Lukito yang selalu 

memberikan kenangan berharga selama di luar kuliah; 

8. keluarga besar SMP MITRA Jember yang memberikan pengetahuan dan daya 

tarik tentang ilmu pendidikan; 

9. serta semua pihak yang membantu penulis dalam penyelesaian tugas akhir. 

 

 

 

 

 

 

  



iv 

 

 

 

MOTTO 

 

Entah apa kata orang, asalkan hal itu baik akan ku kerjakan  

dan ku kejar sampai dapat. 
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Pasar modal adalah suatu sarana yang di dalamnya terjadi transaksi aset-aset 

keuangan dalam jangka panjang. Produk yang diperjual-belikan oleh pasar modal 

adalah surat-surat berharga (sekuritas) yang memiliki nilai beli ataupun jual. Saham 

merupakan salah satu sekuritas yang lebih diminati dibandingkan sekuritas yang lain 

karena memungkinkan investor mendapatkan pengembalian (return) yang relatif 

singkat, walaupun tidak dapat menghindari risiko jika mendapatkan kerugian. 

Opsi adalah produk turunan dari pasar modal. Opsi adalah  suatu kontrak  

yang memberikan  hak kepada pemegang kontrak untuk membeli atau menjual suatu 

aset tertentu suatu  perusahaan  kepada penulis opsi  dengan  harga tertentu (harga 

eksekusi) dan dalam jangka waktu tertentu (expiration date). Model Black-Scholes 

adalah salah satu model matematika yang digunakan untuk menentukan nilai dari 

harga opsi. 

Opsi berdasarkan waktu pelaksanaan dibagi menjadi opsi tipe Amerika dan 

opsi tipe Eropa. Sebuah opsi tipe Amerika memberikan hak kepada pemegangnya  

untuk membeli atau mejual aset dasar pada atau sebelum expiration date. Opsi tipe  

Eropa memberikan hak untuk menggunakan opsi hanya pada expiration date. 

Penelitian ini akan membahas tentang penentuan harga opsi tipe Eropa dengan 

metode beda hingga skema Dufort-Frankel pada PT. Astra Internasional Tbk.. 

Penentuan harga opsi tipe Eropa pada model Black-Scholes menggunakan 

metode beda hingga Dufort-Frankel diaplikasikan pada PT. Astra Internasional Tbk. 
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saat harga saham Rp 49.000,00; harga eksekusi Rp 52.000,00; jangka waktu 89 hari; 

suku bunga bebas risiko 6,572 %, dan nilai volatilitas harga saham 0,3677 diperoleh 

nilai opsi beli tipe Eropa Rp 2.642,10 dengan error 0,001137 dan harga opsi jual tipe 

Eropa Rp 4.812,50 dengan error 0,00061124. 
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