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yang gigih” 

(Mahatma Gandhi) 

 

 

 

 

“Untuk mencapai kesuksesan maka keluarlah dari zona nyamanmu dan setetes 

keringat dari kerja kerasmu akan berubah menjadi sebuah kesuksesan” 

(Yunita Eka Prihapsari) 

 

 

 

 

 

 

 



iv 

 

PERNYATAAN 

 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini: 

Nama   : Yunita Eka Prihapsari 

NIM   : 090810301240 

menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul: “ ANALISIS 

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN PENDANAAN, DAN 

KEBIJAKAN DEVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN (Studi Pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia) adalah benar-benar 

hasil karya sendiri, kecuali jika dalam pengutipan substansi disebutkan sumbernya, 

dan belum pernah diajukan pada institusi mana pun, serta bukan karya jiplakan. Saya 

bertanggung jawab atas keabsahan dan kebenaran isinya sesuai dengan sikap ilmiah 

yang harus dijunjung tinggi. 

 Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, tanpa adanya tekanan dan 

paksaan dari pihak mana pun serta bersedia mendapatkan sanksi akademik jika 

ternyata di kemudian hari pernyataan ini tidak benar. 

 

  Jember, 16 Juli 2014 

  Yang menyatakan, 

    

 

 

Yunita Eka Prihapsari 

NIM 090810301240 

 

 

 

 

 

 

 

 



v 

 

SKRIPSI 

 

 

 

ANALISIS PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN 

PENDANAAN, DAN KEBIJAKAN DEVIDEN 

 (Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia) 

 

 

 

Oleh 

YUNITA EKA PRIHAPSARI 

NIM 090810301240 

 

 

 

 

Pembimbing: 

 

Dosen Pembimbing I : Indah Purnamawati, SE, M.Si  

Dosen Pembimbing II   : Drs. Sudarno, M.Si, Ak. 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 



vi 

 

TANDA PERSETUJUAN SKRIPSI 

Judul skripsi : ANALISIS PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, 

KEPUTUSAN PENDANAAN DAN KEBIJAKAN 

DEVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

  (Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia) 

Nama Mahasiswa : Yunita Eka Prihapsari 

N I M : 090810301240 

Jurusan : S-1 AKUNTANSI/ Reguler Sore  

Tanggal Persetujuan :  

Pembimbing I, 

 

 

 

Indah Purnamawati, SE., M.Si. 

19691911 199702 2001 

 

  Pembimbing II, 

 

 

 

Drs. Sudarno, M.Si., Ak. 

19601225 198902 1 001 

 

 

 

Ketua Jurusan 

Akuntansi  

 

 

 

 

Dr. Alwan S. Kustono, SE., M.Si., Ak. 

NIP 19720416 200112 1 001 

 

 



vii 

 

PENGESAHAN SKRIPSI 

Skripsi Berjudul: 

ANALISIS PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, KEPUTUSAN 

PENDANAAN, DAN KEBIJAKAN DEVIDEN TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN 

(Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia) 

Yang dipersiapkan dan disusun oleh : 

 Nama  : Yunita Eka Prihapsari 

 NIM  : 090810301240 

 Jurusan : S-1 Akuntansi 

Telah dipertahankan di depan panitia penguji pada tanggal: 

                           8 September 2014 

Dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima sebagai kelengkapan guna 

memperoleh gelar Sarjana Ekonomi pada Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

Susunan Panitia Penguji: 

Ketua     : Dr. Hj. Siti Maria W., M.Si, Ak                      (…………………….) 

                  NIP. 19691011 199702 2 001 

Sekertaris: Novi Wulandari, SE, M.Acc & Fin, Ak          (…………………….) 

                   NIP. 19801127 200501 2 003 

Anggota  : Taufik Kurrohman, SE, M.SA, Ak               (…………………….) 

                  NIP. 19820723 200502 1 002 

 

                                                                               Mengetahui/Menyetujui, 

                       Universitas Jember 

                                                                         Fakultas Ekonomi 

               Dekan 

 

 

 

 

 

                                                            Dr. Moehammad Fathorrazi, M.Si 

                   NIP. 19630614 199002 1 001 
 

 



viii 

 

Yunita Eka Prihapsari 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 

 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh keputusan investasi, keputusan 

pendanaan, dan kebijakan deviden terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan pemilihan 

sampel dengan menggunakan metode purposive sampling, diperoleh 33 perusahaan 

manufaktur yang dijadikan sampel. Data yang digunakan dalam penelitian merupakan 

data sekunder berupa laporan tahunan dan informasi harga saham dari masing-masing 

perusahaan manufaktur yang menjadi sampel antara periode 2010-2012. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah metode regresi linier berganda dengan bantuan 

pengolahan SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi 

berpengaruh negatif dan keputusan pendanaan berpengaruh tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Sedangkan kebijakan deviden berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to determine the effect of investment decisions, financing decisions 

and dividend policy on firm value, based on a sample by using purposive sampling, 

acquired 33 manufacturing companies sampled. Data used in the study is a 

secondary data from annual financial reports and stock price information from each 

of a sample of manufacturing firms between 2010-2012. Ata ananlisis technique used 

is multiple linear regression method with the help of SPSS processing. The results 

showed that the negative effect of investment decisions, and no significant influence 

funding decisions. While the dividend policy have a significant effect on firm value. 

 

Keywords : investment decisions, financing decisions, devidend policy, firm value 
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RINGKASAN 

  

Analisis Pengaruh Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan, dan Kebijakan 

Deviden Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia); Yunita Eka P., 090810301240; 2014: 54 

halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 

Perkembangan pasar modal di Indonesia semakin membaik dengan semakin 

banyaknya perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia serta perkembangan 

harga-harga saham yang diperdagangkan. Harga saham merupakan salah satu 

indikator keberhasilan pengelolaan perusahaan. Jika harga saham suatu perusahaan 

selalu mengalami kenaikan, maka investor atau calon investor menilai bahwa 

perusahaan berhasil dalam mengelola usahanya sehingga nilai perusahaan dimata 

investor akan meningkat. Penilaian tersebut akan menimbulkan kepercayaan bagi 

para investor yang akan sangat bermanfaat bagi perusahaan, karena semakin tinggi 

kepercayaan investor kepada perusahaan maka semakin tinggi permintaan saham 

suatu perusahaan.  

Sebelum melakukan investasi, investor menganalisis kinerja suatu perusahaan 

untuk mengambil keputusan yang tepat agar memperoleh pendapatan yang berupa 

dividen atau capital gain. Dengan menerapkan prinsip good corporate governance, 

meningkatkan profitabilitas, dan kecukupan modal yang besar dapat mengarahkan 

perusahaan pada peningkatan kinerja sehingga akan menarik minat para investor 

untuk berinvestasi. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis 

pengaruh good corporate governance, profitabilitas, dan kecukupan modal terhadap 

harga saham perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2010-2012. Dengan menggunakan metode purposive 

sampling dalam pemilihan sampel, terdapat 28 perusahaan yang memenuhi kriteria 

sampel penelitian. Teknik analisis data yang digunakan adalah dengan metode regresi 

linier berganda, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinieritas, uji 



xi 

 

heteroskedastisitas, dan uji autokorelasi), uji model (uji F), uji koefisien determinasi 

(R
2
), dan uji hipotesis (uji t).  

Hasil dari pengujian asumsi klasik yang telah dilakukan menunjukkan bahwa 

model regresi terbebas dari masalah normalitas, multikolenieritas,  

heteroskedastisitas, dan autokorelasi. Dengan demikian model regresi dapat dikatakan 

layak untuk digunakan dalam penelitian ini. Berdasarkan hasil uji regresi linier 

berganda diketahui bahwa hasil uji F memiliki nilai signifikansi sebesar 0,001 hal ini 

berarti model regresi layak digunakan dalam penelitian ini. Hasil uji hipotesis 

menunjukkan bahwa keputusan investasi yang diproksikan dengan CAPBVA 

memiliki nilai koefisien regresi sebesar -0,321 dan nilai signifikasi sebesar 0,497 

Sehingga dapat disimpulkan bahwa keputusan investasi berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Keputusan 

pendanaan yang diproksikan dengan DER memiliki nilai koefisien regresi sebesar 

3,040 dengan nilai signifikasi sebesar 0,054. Hal tersebut berarti bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEI. Kebijakan deviden yang diproksikan dengan DPR memiliki nilai 

koefisien regresi sebesar 5,746 dengan nilai signifikasi sebesar 0,000 yang berarti 

bahwa kebijakan deviden berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Hasil uji koefisien determinasi 

menunjukkan nilai Adjusted R Square sebesar 0,459 yang berarti bahwa 45,9% 

variasi nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh variasi dari ketiga variabel independen 

yang terdiri darikeputusan investasi, keputusan pendanaan, dan kebijakan deviden. 

Sedangkan sisanya sebesar 54,1% dijelaskan oleh variabel-variabel lain di luar 

model. 
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