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Iro Angger Agung Kuwiro

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi,Universitas Jember

ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh likuiditas,
profitabilitas dan dividen terhadap harga saham pada perusahaan pertambangan yang
terdaftar di bursa efek indonesia periode 2008-2011. Penelitian ini juga bertujuan
untuk mengetahui apakah harga saham memediasi hubungan antara likuiditas,
profitabilitas dan deviden.

Data yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh melalui metode purposive
sempling. Populasi dari penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2011. Total perusahaan sampel adalah 56
perusahaan selama 4 tahun

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh Deviden terhadap
Harga Saham. Hubungan antara Likuiditas dan Profitabilitas tidak terbukti dimediasi

oleh Harga Saham sebagai variabel intervening.

Kata Kunci : Likuiditas, Profitabilitas Dan Dividen Terhadap Harga Saham



Iro Angger Agung Kuwiro

Department of Accounting , Faculty of Economics , University of Jember

ABSTRACT

The purpose of this study was to examine the effect of liquidity, profitability
and dividends on stock prices in mining companies listed on the Indonesian stock
exchange period 2008-2011. This study also aimed to determine whether stock prices
mediate the relationship between liquidity, profitability and dividends.

The data used in this study was obtained through the method of purposive
sempling. The population of this study is a mining company listed on the Indonesia
Stock Exchange the period 2008-2011. The total sample companies are 56 companies
for 4 years

The results showed that there are significant Dividends on Stock Price. The
relationship between liquidity and profitability are not shown to be mediated by the

stock price as an intervening variable.

Keywords : Liquidity, Profitability and Dividends Share Price
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Investor untuk beriventasi di pasar modal pastinya untuk satu atau lebih
aktiva yang dimiliki biasanya berjangka panjang dengan harapan mendapatkan
keuntungan di masa yang akan datang sebagai kompensasi secara profesional atas
penundaan konsumsi, dampak inflasi dan resiko yang ditanggung. Pada dasarnya
Investasi adalah salah satu cara perusahaan untuk meningkatkan kekayaan. Informasi
yang akurat yang diperlukan yaitu mengetahui sejauh mana eratnya hubungan
variabel-variabel yang menjadi penyebab fluktasi harga saham perusahaan yang akan
di beli surat perusahaan adalah untuk meningkatkan kemakmuran pemilik atau para
pemegang saham. Untuk mencapai tujuan tersebut, pemilik menyerahkan pengolaan
perusahaan kepada manajer.

Keikut sertaan investor dalam perusahaan sebagai pemodal. Saham
memberikan return dalam bentuk dividen, yang biasanya dibayarkan sekali setahun,
dan capital gain (kenaikan harga saham di pasar). Dividen dan capital gain akan ada
jika perusahaan memperoleh laba karena per definisi, dividen adalah laba yang
dibagikan. Sedangkan capital gain terjadi karena adanya laba yang tidak dibagikan
dan faktor pertumbuhan perusahaan di masa depan. Perusahaan yang rugi tidak akan
membagikan dividen dan jika perusahaan itu tidak menjanjikan pertumbuhan, yang
akan diperoleh investor adalah capital loss atau penurunan harga saham di pasar.

Analisis laporan keuangan merupakan alat ukut untuk memperoleh informasi

yang berkaitan dengan posisi keuangan perusahaan serta hasil yang telah dicapai
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sehubungan dengan pemilihan strategi perusahaan yang telah ditetapkan. Dengan
mengadakan analisis terhadap laporan keuangan akan dapat diketahui atau diperoleh
gambaran tentang hasil atau perkembangan perusahaan tersebut. Analisis terhadap
laporan keuangan suatu perusahaan pada dasarnya karena ingin mengetahui tingkat
profitabilitas (keuntungan) dan tingkat risiko atau tingkat kesehatan suatu perusahaan.

Berdasarkan latar belakang dari hasil penelitian terdahulu terdapat
ketidakkonsisten pada hasil penelitian tentang faktor-faktor yang mempengaruhi
Harga Saham maka peneliti perlu untuk melakukan suatu penelitian apakah
Likuiditas, Profitabilitas dan Dividen berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan pertambangan.

Hasil dari analisis data dalam penelitian ini menunjukkan bahwa Likuiditas
tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008-2011. Hal ini ditunjukkan dari
hasil t statistik sebesar -0,623 dengan nilai signifikan 0,530, sedangkan nilai t-tabel
adalah sebesar 2,007.

Hasil dari analisis data dalam penelitian ini menunjukkan bahwa
Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008-2011. Hal ini
ditunjukkan dari hasil t statistik sebesar 0,402 dengan nilai signifikansi sebesar 0,689,
sedangkan nilai t-tabel adalah sebesar 2,007.

Koefisien regresi variabel dividen bernilai positif sebesar 10397,892, berarti
bahwa peningkatan deviden sebesar 1 persen maka akan terjadi peningkatan
perubahan harga saham sebesar Rp 10.397,89 dengan asumsi variabel-variabel bebas
lainnya konstan, sedangkan berdasarkan uji t diketahui nilai t-hitung variabel dividen
adalah sebesar 2,238 dengan nilai signifikansi sebesar 0,030, sedangkan nilai t-tabel
adalah sebesar 2,007, sehingga t-hitung > t-tabel (2,238 > 2,007). Hal ini
menunjukkan bahwa variabel deviden secara parsial mempunyai pengaruh yang

signifikan terhadap perubahan harga saham.
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