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RINGKASAN

Pengaruh Indeks Harga Saham Global Terhadap IHSG Di Bursa Efek

Indonesia Tahun 2007-2011; Dias Dantika, 080810201128; 2012:   39 halaman;

Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Mayoritas investor asing menanamkan modalnya di beragam bursa saham

yang berbeda di dunia. Fluktuasi harga saham antara satu bursa dengan bursa yang

lain saling  mempengaruhi, khususnya pada bursa di negara-negara yang

berdekatan. Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis pengaruh indeks harga

saham global terhadap IHSG di Bursa Efek Indonesia tahun 2007-2011.

Penelitian ini merupakan jenis penelitian penjelasan (explanatory

research). Populasi dari penelitian ini adalah seluruh data Indeks Harga Saham

Gabungan di BEI, indeks Dow Jones, indeks FTSE, indeks Nikkei, indeks Hang

Seng dan indeks ASX tahun 2007 – 2011. Sampel dari penelitian  ini adalah data

IHSG di BEI, indeks Dow Jones, indeks FTSE, indeks Nikkei, indeks Hang Seng

dan indeks ASX yang dibatasi pada data bulanan selama periode pengamatan tahun

2007-2011. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang

dipublikasikan oleh Yahoo Finance yang kemudian di analisis dengan

menggunakan metode Analisis Regresi Sederhana. Sebelum melakukan analisis

regresi, dalam penelitian ini dilakukan uji asumsi klasik antara lain uji normalitas

data dan uji autokorelasi.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa indeks Dow Jones, indeks FTSE dan

indeks Hang Seng berpengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG. Hasil

analisis juga menghasilkan temuan bahwa indeks Nikkei berpengaruh negatif dan

signifikan terhadap IHSG. Penelitian ini juga menemukan bahwa indeks ASX

tidak berpengaruh terhadap IHSG. Penelitian ini menujukkan bahwa indeks bursa

saham dari negara-negara maju berpengaruh terhadap indeks bursa saham negara-

negara berkembang.
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SUMMARY

The Influence of Global Stock Price Index to IHSG in BEI for the year 2007 -

2011; Dias Dantika, 080810201128; 2012:   39 halaman; Jurusan Manajemen

Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Most of foreign investors invest their capital in the different stock exchange

globally. Stock price index fluctuation between those stock exchanges related one

to another, especially for those stock exchanges which are nearly located. The

purpose of this research is to analyze the influence of global stock price index to

IHSG in Indonesian Stock Exchanges for the years 2007-2011.

This research is explanatory research. The population is all IHSG data in

Indonesian Stock Exchange, Dow Jones index, FTSE index, Nikkei index, Hang

Seng index and ASX index data for the years 2007-2011. The sample is IHSG data

, Dow Jones index, FTSE index, Nikkei index, Hang Seng index and ASX index

data monthly for the years 2007-2011. Using secondary data from yahoo finance,

this research analyze the data uses simple regression analysis. Before analyze

using regression, the data in this research formerly has passed through normally

and autocorrelation test.

Based on the result of this study, Dow Jones index, FTSE index, Hang Seng

index have a positive and significant influence to IHSG. Nikkei index have a

negative and significant influence to IHSG. ASX index have no influence to IHSG.

The study shows that the stock index of developed countries have a significant

impact to the stock index of the developing country.

viii



PRAKATA

Puji syukur ke hadirat Allah Swt. karena atas segala rahmat dan karunia- Nya

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Pengaruh Indeks Harga

Saham Global Terhadap IHSG Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2007 – 2011”. Skripsi ini

disusun untuk memenuhi salah satu syarat menyelesaikan pendidikan strata satu (S1)

pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Penyusunan Skripsi ini tidak lepas dari bantuan berbagai pihak. Oleh karena itu,

penulis menyampaikan terima kasih kepada :

1. Prof. Tatang  Ary Gumanti, M. Buss. Acc., Ph.D., selaku Dosen Pembimbing I

dan Dra. Susanti Prasetyaningtyas, M.Si., selaku Dosen Pembimbing II yang

telah meluangkan  waktu, pikiran, dan perhatian dalam penulisan skripsi ini;

2. H.N Ari Subagio, SE., M.Si., selaku Dosen Pembimbing Akademik yang telah

membimbing selama penulis menjadi mahasiswa;

3. Dosen Fakultas Ekonomi khususnya jurusan Manajemen yang telah memberikan

ilmu dan mendidik saya sebagai mahasiswa;

4. Segenap karyawan dan penggerak administrasi Manajemen, Mas Yuli, Mbak

Linda, Mas Nono, dan Mbak Nita terimakasih atas bantuannya;

5. ibu dan bapakku, Lilik Sulistyowati dan Agus Supriyanto yang selalu

mendoakanku dan memberikan kasih sayang yang tulus untukku;

6. kakakku Ratih Prita Lesti Agsari yang selalu memberikan inspirasi dalam hidupku

dan selalu menyayangiku setiap saat;

7. Fizar Wisnu Dharma yang selalu menemani dan memberi semangat dalam

menyelesaikan studiku;

8. sahabatku GeMMzzzz : Phyna Phynul, Ika Ibul, Chika Mami, Chela, Sari Min,

Hanny Hannul, dan Uchink kalian adalah sahabat terbaikku di kampus. Semangat,

kekompakan dan inspirasi kalian sangat berarti dan membantuku;

9. saudara-saudaraku di kosan: Denok kodok , Novie chan boncel, Devi depok,

Mbok Arroem, Titi teted, Nophie LoL, Mbah Jenny, Linia linthok, Mek sepen,

Mak yekti, Eka tomcat, Ima emen. Kalian seperti keluarga kedua bagiku, terima

kasih untuk canda tawa yang selalu kalian berikan.

ix



10. teman-teman bimbingan Prof. Tatang  Ary Gumanti, M.Buss. Acc.,Ph.D.,

Fina, mbak Desy, Yones, Asep, Bambang, Agus. Terima kasih kerjasama dan

bantuannya.

11. teman-teman manajemen 2008, khususnya manajemen keuangan terima kasih

akan kekompakan kalian selama ini.

Penulis juga menerima kritik dan saran dari semua pihak demi kesempurnaan

skripsi ini. Akhirnya penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat.

Jember,     Juni 2012 Penulis

x





DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL .................................................................................. i

HALAMAN PERNYATAAN .................................................................... ii

HALAMAN PERSETUJUAN .................................................................... iii

HALAMAN PENGESAHAN .................................................................... iv

HALAMAN PERSEMBAHAN ......................................................……... v

HALAMAN MOTTO ................................................................................ vi

RINGKASAN............................................................................................. vii

SUMMARY................................................................................................ viii

PRAKATA .................................................................................................. ix

DAFTAR ISI ............................................................................................... xi

DAFTAR TABEL .......................................................................................xv

DAFTAR GAMBAR...................................................................................xvi

DAFTAR LAMPIRAN ...............................................................................xvii

BAB 1. PENDAHULUAN...........................................................................1

1.1 Latar Belakang.............................................................................1

1.2 Perumusan Masalah ....................................................................4

1.3 Tujuan Penelitian.........................................................................4

1.4 Manfaat Penelitian...................................................................... 4

BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA ................................................................ 6

2.1 Kajian Teoritis ............................................................................ 6

2.1.1 Pasar Modal .............................................................……... 6

2.1.2 Saham……..........................................................................6

2.1.3 Indeks Harga Saham Gabungan...............................................7

2.1.4 Pengaruh Indeks Bursa Saham Global Terhadap IHSG........ 7

2.1.5 Contagion Effect Theory ……………………………………9

2.1.6  Teori Pasar Yang Kuat Terhadap Pasar Yang Lemah……...9

xi



DAFTAR ISI
(LANJUTAN)

Halaman

2.2 Penelitian Sebelumnya................................................................. 10

2.3 Hipotesis ....................................................................................... 13

2.4 Kerangka Konseptual…………...................................................14

BAB 3. METODE PENELITIAN ..............................................................16

3.1 Rancangan Penelitian .................................................................. 16

3.2 Jenis dan Sumber Data……......................................................... 16

3.3 Populasi dan Sampel .....................................................................16

3.4 Definisi Operasional Variabel dan Skala Pengukuran….......... 17

3.4.1 Variabel Bebas........................................................................ 17

3.4.2 Variabel Terikat.......................................................................18

3.5 Metode Analisis Data dan Uji Hipotesis…..................................19

3.5.1 Persamaan Garis Regresi.........................................................19

3.5.2 Uji Asumsi Klasik................................................................... 19

3.5.3 Uji t……………………………………….............................. 21

3.5.4 Koefisien Determinasi............................................................. 22

3.6 Kerangka Pemecahan Masalah.....................................................23

BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN.......................................................25

4.1 Hasil Penelitian.............................................................................25

4.1.1  Gambaran Populasi Penelitian ……………...…………….. 25

4.1.2  Deskripsi Sampel Penelitian ................................................25

4.2 Hasil Analisis Data ..................................................................... 27

4.2.1 Analisis Regresi Linier Sederhana …………....................... 27

4.2.2 Uji Asumsi Klasik……………….……………..................... 28

4.2.3 Uji t………………………………………............................. 30

4.2.4 Koefisien Determinasi ......................................................... 32

4.3 Pembahasan .................................................................................32

xii



DAFTAR ISI
(LANJUTAN)

Halaman

BAB 5. SIMPULAN DAN SARAN ............................................................ 38

5.1 Simpulan....................................................................................... 38

5.2 Saran ............................................................................................ 38

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN

xiii



DAFTAR TABEL

Halaman

2.1 Ringkasan Penelitian-Penelitian Sebelumnya ........................................11

4.1 Deskripsi Statistik IHSG dan Indeks Harga Saham Global.....................25

4.2 Hasil Analisis Regresi Sederhana........................................................... 27

4.3 Hasil Uji Normalitas……………………………………....................... 28

4.4 Hasil Pengujian Autokorelasi………………………………………….30

xiv



DAFTAR GAMBAR

Halaman

2.1 Pergerakan indeks harga saham tahun 2007-2011 ................................... 8

2.2 Kerangka Konseptual Penelitian ........................................................... 15

3.1 Kerangka Pemecahan Masalah………………………........................... 23

xv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Sampel Penelitian

Lampiran 2 Deskripsi Sampel Penelitian

Lampiran 3 Hasil Pengujian Regresi Sederhana dan T Tabel

Lampiran 4 Hasil uji normalitas data menggunakan One-Sample
Kolmogorov-Smirnov Test

Lampiran 5 Tabel Durbin Watson

xvi


