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ABSTRAK 
 

Penelitian ini memiliki tiga tujuan yaitu: (1) untuk menganalisis apakah 
terdapat perbedaan abnormal return saham antar kelompok perusahaan sektor 
keuangan di BEI, (2) untuk menganalisis apakah terdapat abnormal return saham 
di tiap kelompok perusahaan sektor keuangan di BEI, dan (3) untuk menganalisis 
apakah kelompok perusahaan kapitalisasi kecil memiliki abnormal return yang 
lebih besar dari kelompok perusahaan kapitalisasi besar. Penelitian ini mengambil 
obyek saham sektor keuangan yang listed di BEI yang menggunakan periode 
penelitian selama tiga tahun yaitu tahun 2008 - 2010. Sampel yang diambil secara 
purposive sampling pada saham sektor keuangan dengan populasi 67 perusahaan 
dan didapatkan sampel sebanyak 32 perusahaan yang akan dibagi menjadi empat 
kelompok berdasarkan kapitalisasi pasarnya, mulai dari terkecil sampai terbesar. 
Penelitian ini menggunakan data sekunder dari BEI yaitu berupa harga saham 
mingguan yang merupakan harga penutupan (closing price).  

Penelitian ini menggunakan uji ANOVA, uji t-one sample statistic, dan uji 
t-paired two sample for means. Hasil pengujian ANOVA menunjukkan bahwa 
untuk hipotesis pertama, pada tahun 2008 terdapat perbedaan abnormal return 
antar kelompok yang signifikan pada tingkat signifikansi α = 5%, sedangkan pada 
tahun 2009 dan 2010 tidak terdapat perbedaan abnormal return saham antar 
kelompok perusahaan. Uji t-one sample statistic digunakan untuk menguji 
hipotesis kedua dan menunjukkan hasil bahwa terdapat abnormal return saham 
setiap kelompok perusahaan selama periode penelitian, kecuali pada kelompok 4 
tahun 2008, kelompok 1 dan 4 tahun 2009, serta kelompok 4 tahun 2010 tidak 
terdapat abnormal return pada kelompok tersebut. Uji t-paired two sample for 
means digunakan untuk menguji hipotesis ketiga dan menunjukkan hasil bahwa 
kelompok ukuran perusahaan kecil memiliki abnormal return yang lebih kecil 
dari kelompok ukuran perusahaan besar sehingga dapat dikatakan bahwa size 
anomaly tidak terjadi di Bursa Efek Indonesia.  

Kata kunci: size anomaly, kapitalisasi pasar, abnormal return 
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1 
 

 

BAB 1. PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Pasar modal dan industri sekuritas merupakan salah satu indikator untuk 

menilai perekonomian suatu negara berjalan dengan baik atau tidak. Hal ini 

dikarenakan perusahaan yang masuk pasar modal adalah perusahaan-perusahaan 

besar di negara yang bersangkutan, sehingga bila terjadi penurunan kinerja pasar 

modal, bisa dikatakan telah terjadi pula penurunan kinerja di sektor riil. Kondisi 

tersebut merupakan sinyal telah terjadinya penurunan perekonomian suatu negara. 

Setiap perusahaan membutuhkan pasar keuangan atau financial market 

untuk mendukung sumber dananya. Pasar keuangan terdiri dari pasar uang (money 

market) dan pasar modal (capital market). Pasar uang berkaitan dengan 

penyediaan dana-dana berjangka pendek, sementara pasar modal berkaitan dengan 

penyediaan dana-dana berjangka panjang. Dengan demikian, pasar modal 

merupakan salah satu alternatif untuk berinvestasi jangka panjang yang dapat 

membantu memudahkan para investor dalam memperjualbelikan surat-surat 

berharganya. Jadi, pasar modal merupakan sarana untuk menjembatani antara 

pihak yang mempunyai kelebihan dana (investor) dengan pihak yang 

membutuhkan dana (emiten). Di Indonesia, salah satu tempat yang menyediakan 

alternatif untuk berinvestasi jangka panjang tersebut adalah Bursa Efek Indonesia. 

Bursa efek akan mempertemukan antara penjual dan pembeli efek yang dilakukan 

baik secara langsung maupun melalui wakil-wakilnya. Saat ini sudah tercatat 

lebih dari 400 perusahaan yang sudah terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Menurut Raning dan Gumanti (2007:71), pasar modal yang efisien 

didefinisikan sebagai pasar yang harga semua sekuritasnya telah mencerminkan 

semua informasi yang tersedia. Ada dua unsur pokok yang merupakan ciri dari 

pasar modal yang efisien, yaitu tersedianya informasi yang relevan dan harga 

menyesuaikan secara cepat terhadap informasi baru. 

Besar kecilnya return saham dipengaruhi oleh banyak faktor, dimana salah 

satunya adalah harga saham. Pergerakan harga saham di bursa tidak dapat 

dipastikan, terkadang cenderung naik dan terkadang cenderung turun. Fluktuasi 
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