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RINGKASAN 

 

Analisis Operating Leverage dan Financial Leverage Untuk Mengetahui Business 

Risk dan Financial Risk Pada PT. Tiga Pilar Sejahtera, Tbk dan PT. Mayora 

Indah, Tbk; Lala Roybi Ahmad; 080810201029; 2013; 55 halaman; Jurusan 

Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember 

 

Penggunaan leverage tidak cukup hanya memperhatikan laba yang dihasilkan 

melainkan juga harus memperhatikan risiko. Risiko yang terjadi karena adanya 

operating leverage dan financial leverage adalah sebagai business risk dan financial 

risk. Dengan adanya potensi business risk dan financial risk yang akan terjadi jika 

perusahaan tidak dapat menduga ketidakpastian maka akan ,menjadi suatu masalah 

penting bagi perusahaan. Oleh karena itu, PT. Tiga Pilar Sejahtera, Tbk dan PT. 

Mayora Indah, Tbk harus mampu meninjau business risk dan financial risk agar dapat 

mempertahankan kelangsungan perusahaannya. 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui tingkat perbandingan risiko total 

pada PT. Tiga Pilar Sejahtera, Tbk dan PT. Mayora Indah, Tbk pada tahun 2008-

2011. Objek yang diteliti pada penelitian ini adalah PT. Tiga Pilar Sejahtera, Tbk dan 

PT. Mayora Indah, Tbk. Penelitian ini menggunakan data sekunder. Data yang 

digunakan adalah laporan keuangan laba/rugi PT. Tiga Pilar Sejahtera, Tbk dan PT. 

Mayora Indah, Tbk pada tahun 2008-2011 yang diperoleh dari situs Bursa Efek 

Indonesia (BEI) di www.idx.co.id (IDX). 

 Pengolahan data menggunakan analisis Degree Of Operating Leverage (DOL), 

Degree Of Financial Leverage (DFL), dan Degree Of Total Leverage (DTL).  Hasil 

analisis data menunjukkan bahwa tingkat risiko total pada PT. Tiga Pilar Sejahtera, 

Tbk lebih besar daripada PT. Mayora Indah, Tbk. Hal ini diakibatkan karena 

persentase perubahan  penjualan terhadap EPS pada PT. Tiga Pilar Sejahtera Tbk 

lebih besar daripada PT. Mayora Indah Tbk. 
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SUMMARY 

 

Analysis of Operating Leverage and Financial Leverage To Determine Business 

Risk and Financial Risk on PT. Tiga Pilar Sejahtera, Tbk and PT. Mayora 

Indah, Tbk; Lala Roybi Ahmad; 080810201029; 2013; 55 pages; Department of 

Management Faculty of Economics Jember University 

 

The use of leverage isn't enough to just pay attending to the profit generated 

but also should pay attention to risk. Risks referable operating leverage and financial 

leverage is a business risk and financial risk. On the potential business risk and 

financial risk that would happen if the company can't expect the uncertainness it will, 

convert an important issue as the company. Therefore, PT. Tiga Pilar Sejahtera Tbk 

and PT. Mayora Indah Tbk should be able to review the business risk and financial 

risk appropriate to maintain the continuity of the company. 

The purpose of this study was to determine the level of total risk ratio on PT. 

Tiga Pilar Sejahtera Tbk and PT. Mayora Indah Tbk in 2008-2011. The object 

alternate in this research is PT. Tiga Pilar Sejahtera Tbk and PT. Mayora Indah Tbk. 

This study uses secondary data. The data used are the financial statements of profit / 

loss of PT. Tiga Pilar Sejahtera Tbk and PT. Mayora Indah Tbk in 2008-2011 were 

incurred from the website Indonesia Stock Exchange (BEI) in www.idx.co.id (IDX). 

Processing data applying analysis of Degree Of Operating Leverage (DOL), 

Degree Of Financial Leverage (DFL), and Degree Of Total Leverage (DTL). Results 

by data point* analysis showed that the total risk level on PT. Tiga Pilar Sejahtera, PT 

Tbk greater than. Mayora Indah Tbk. This is caused because the percentage change in 

sales on EPS at PT. Tiga Pilar Sejahtera Tbk greater than PT. Mayora Indah Tbk. 
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1 

BAB 1. PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Terdapat trade off antara risiko dan return dalam teori manajemen keuangan. 

Jika risiko suatu investasi lebih tinggi, return yang diharapkan juga tinggi. Banyak 

para manajer mengetahui risiko untuk mempertimbangkan dalam menilai dan 

mengambil keputusan investasi. Penilaian dan pemahaman trade off  antara risiko dan 

return membentuk landasan untuk memaksimumkan kesejahteraan pemegang saham. 

Perusahaan seharusnya mengenali apakah return yang diharapkan dapat 

dicapai atau tidak, yang berarti perusahaan harus mengenali elemen risiko dalam 

proses pengembalian keputusan. Risiko dapat didefinisikan sebagai variabilitas return 

dari apa yang diharapkan. Dengan kata lain risiko adalah sebagai kemungkinan 

bahwa return sesungguhnya dari suatu investasi akan lebih rendah dari return  yang 

diharapkan. Return adalah keuntungan atau aliran kas neto yang diperoleh dari suatu 

investasi. 

Secara umum investor enggan terhadap risiko (averse risk). Jika risiko lebih 

besar, investor mengharapkan return dari suatu investasi yang lebih besar. Return 

yang lebih tinggi tidak selalu disertai investasi berisiko. Investasi yang berisiko tidak 

akan dilakukan oleh investor jika investasi tersebut tidak memberi harapan tingkat 

return yang tinggi. 

Setiap perusahaan membutuhkan dana untuk menunjang jalannya aktivitas 

perusahaan, baik itu perusahaan manufaktur maupun jasa. Dalam memenuhi 

kebutuhan dana yang memang dibutuhkan oleh perusahaan, perusahaan harus selektif 

dalam mengalokasikan dana yang tersedia, karena pada umumnya jumlah yang harus 

dipenuhi lebih banyak daripada jumlah yang tersedia. Dalam keadaan demikian 

manajer dalam mengoperasikan perusahaan tidak hanya berfokus pada kelangsungan 

hidup perusahaan, tetapi juga harus berfokus pada laba dan risiko yang menyertai. 

Perlu diketahui bahwa keputusan leverage yang dilakukan manajer keuangan 

berpengaruh terhadap laba dan risiko. Konsep leverage sangat penting untuk 


