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RINGKASAN

Pendugaan PortofolioValue At Risk (VaR) Dalam Risiko Pasar Market Risk)
Dengan Menggunakan MetodéVariance-Covariance (Studi Kasus Perdagangan
Valuta Asing); Syamsiyatul Kurniawati; 031810101136; 2008; 47 imaa; Jurusan
Matematika Fakultas MIPA Universitas Jember

Banyak hal yang mempengaruhi risiko pasar, salalunga adalah
pergerakan nilai tukar rupiah terhadap mata uamggafagi para pelaku pasar,
dalam hal ini adalah investor yang seringkali mewngstasikan uang mereka tidak
hanya dalam satu aset/instrumen (mata uang asajg) samun beberapa aset.
Sehingga risiko dalam investasi datang dari tiap-aset. Masing-masing aset yang
mendatangkan risiko seringkali tidak bebas satuasi@mn. Risiko yang datang dari
setiap aset akan berubah dengan berubahnya riséb lain. Dengan demikian
menghitung risiko total dari seluruh aset (Portofolidak dapat begitu saja diperoleh
dari penjumlahan seluruh aset. Oleh karena itu ygemh Portofolio VaR dilakukan
melalui pendekatawWariance-Covarianceari masing-masing asendividual VaR.

Tujuan dari penelitian ini adalah menentuR&alue at Risk (VaR)dengan
menggunakan metodéariance-Covarianceyang akan berguna bagi para investor
untuk menentukan kemungkinan kerugian maksimum yakgn diterima oleh
investor sehingga dapat digunakan sebagai penigampada aset mana yang akan
memberikan kerugian yang paling besar.

Pada penelitian ini data yang digunakan adalah tnikar rupiah terhadap tiga
mata uang asing yaitu: Dollar Amerika (USD), Doli&mpa (EURO), Yen Jepang
(JPY) yang diambil dari transaksi keuangan Banlomesia selama periode januari-
desember 2006. Menghitung return dari masing-masiegt yang merupakan
identifikasi data adalah langkah awal dari peraglit Selanjutnya menghitung nilai
volatilitas dari masing-masing aset dalam hal ienggunakan metodexponentially
Weighted Moving Averagg&EWMA) yang dilanjutkan dengan tahapan perhitungan
individual VaR dengan masing-masing nilainya yaitu VaR USBesarRp3315.,—;

Vii



VaR EURO sebesarRm739,— dan Var JPY Rp4553,— serta langkah yang terakhir

adalah pendugaan Portofolio VaR dengan metd@iance-Covarianceyang
diperoleh adalah sebesar Rp155,627,-. Dengan &atakérugian maksimum yang
akan diperoleh oleh investor yang apabila menanarakat sebesar $1, €1 dan ¥100
pada setiap mata uang USD, EURO dan JPY adalabaselRp155,627,-.
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