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ABSTRACT 
 

This study aimed to analyze empirically whether earning after tax (EAT), accrual 
component (Akrl) and operating cash flow (AKO) can predict the future earning and 
future cash flow. It also determined the main factor influencing those two dependent 
variables. The population of this study are the manufacturing company listed in BEI 
(Bursa Efek Indonesia). This study use purposive sampling. The number of samples 
are 45 manufacturing company listed in BEI, with period from 2003 until 2006. The 
test use multiple regression. This study use independent variables that are EAT, Akrl, 
and AKO in period t-1 (year 2003 and 2004), and two dependent variable namely 
EAT and AKO in period t (year 2005 and 2006). The result showed that partially only 
earning after tax (EAT) and operating cash flow (AKO) that can influenced 
significantly to the future earning, but for predict future cash flow only accrual 
component (Akrl) that influenced significantly. The main predictor of future earning 
is earning after tax, while the main predictor of future cash flow is accrual 
component. 
 
Key words: earning after tax, accrual component, operating cash flow, future 

earning, future cash flow. 
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RINGKASAN 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris apakah laba, komponen 

akrual dan arus kas mampu memprediksi laba masa depan dan apakah laba, 

komponen akrual dan arus kas mampu memprediksi arus kas masa depan serta untuk 

mengetahui faktor yang paling dominan pengaruhnya terhadap variabel dependen. 

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang listed di Bursa Efek 

Indonesia. Teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel adalah purposive 

sampling. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 45 perusahaan 

dengan periode selama 4 tahun yaitu tahun 2003 sampai 2006. Teknik analisis yang 

digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Penelitian ini menggunakan tiga  

variabel independen yaitu EAT, Akrl dan AKO pada periode t-1 (tahun 2003 dan 

2004) dan variabel dependen EAT dan AKO pada periode t (tahun 2005 dan 2006). 

 Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa untuk memprediksi laba masa depan 

ditemukan hanya variabel laba dan arus kas yang berpengaruh secara signifikan, 

sedangkan untuk memprediksi arus kas masa depan ditemukan hanya variabel 

komponen akrual saja yang berpengaruh signifikan. Hasil analisis untuk variabel 

dependen laba masa depan menunjukkan nilai R square sebesar 0,792 yang berarti 

hanya 79,2% dari variasi perubahan laba masa depan dapat dijelaskan oleh ketiga 

variabel independen sedangkan 20,8% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak 

tercakup dalam model penelitian. Sedangkan untuk variabel dependen arus kas masa 

depan menunjukkan nilai R square sebesar 0,397 yang berarti hanya 39,7% dari 

variasi perubahan arus kas masa depan dapat dijelaskan oleh ketiga variabel 

independen sedangkan 60,3% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak tercakup dalam 

model penelitian. Dari ketiga variabel independen yang diteliti ditemukan bahwa 

prediktor yang paling dominan untuk memprediksi laba masa depan adalah laba 

sedangkan untuk memprediksi arus kas masa depan adalah komponen akrual. 
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