
 

 

 

 

 

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KESENJANGAN 

TABUNGAN-INVESTASI INDONESIA  

PERIODE 2000.1 – 2006.12 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 

GAYUH SETIASMOKO 

NIM. 040810101095 

 

 

 

 

 

ILMU EKONOMI DAN STUDI PEMBANGUNAN 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS JEMBER 

2008 



 i 

 

 

 

 

 

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KESENJANGAN 

TABUNGAN-INVESTASI INDONESIA  

PERIODE 2000.1 – 2006.12 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat guna memperoleh 

Gelar Sarjana Ekonomi pada Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember 

 

 

 

Oleh: 

GAYUH SETIASMOKO 

NIM. 040810101095 

 

 

 

ILMU EKONOMI DAN STUDI PEMBANGUNAN 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS JEMBER 

2008 



 ii 

     PERNYATAAN 

 

Saya yang bertanda tangan di bawah ini : 

 Nama : GAYUH SETIASMOKO 

 NIM : 040810101095 

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa skripsi yang berjudul:  Faktor-

Faktor yang Mempengaruhi Kesenjangan Tabungan-Investasi Indonesia Periode 

2000.1-2006.12 adalah benar-benar hasil karya sendiri, kecuali jika dalam 

pengutipan substansi disebutkan sumbernya, dan belum pernah diajukan 

pada institusi mana pun, serta bukan karya jiplakan. Saya bertanggung jawab 

atas keabsahan dan kebenaran isinya sesuai dengan sikap ilmiah yang harus 

dijunjung tinggi. 

 Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, tanpa adanya tekanan 

dan paksaan dari pihak mana pun serta bersedia mendapat sanksi akademik jika 

ternyata di kemudian hari pernyataan ini tidak benar. 

 

      

    Jember, 6 Juni 2008 

                                                                                  Yang menyatakan,     

 

 

         

 

 

 

 

 

Gayuh Setiasmoko      
040810101095 

 



 iii

 

TANDA PERSETUJUAN 
 

 

Judul Skripsi  :  FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI 

KESENJANGAN TABUNGAN-INVESTASI 

INDONESIA PERIODE 2000.1-2006.12 
Nama Mahasiswa : Gayuh Setiasmoko 
NIM :  040810101095 
Jurusan  :   Ilmu Ekonomi  
Konsentrasi  :   Ekonomi Moneter 
Tanggal Persetujuan  : 6 Juni 2008 
 
 
 
 
 Pembimbing I,   Pembimbing II, 
 
 
 
                Dra. Sri Utami, SU                                   Yulia Indrawati, SE, M.Si 
                 NIP. 130 610 496                    NIP. 132 296 911 
 
 
 
 
 
 
 

          Ketua Jurusan, 
 
 
 

    Dr. M Fathorrazi, SE, M.Si 
        NIP. 131 877 451 

 

 

 



 iv

 

JUDUL SKRIPSI 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KESENJANGAN 

TABUNGAN-INVESTASI INDONESIA 

PERIODE 2000.1-2006.12 

 

Yang dipersiapkan dan disusun oleh: 

 Nama  : GAYUH SETIASMOKO 

 NIM  : 040810101095 

 Jurusan : ILMU EKONOMI 

telah dipertahankan di depan Panitia Penguji pada tanggal: 

20 Juni 2008 

dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima sebagai kelengkapan guna 

memperoleh gelar sarjana dalam Ilmu Ekonomi pada Fakultas Ekonomi Universitas 

Jember. 

Susunan Panitia Penguji 

 

 

 

 

      

 

 

    

 

Ketua, 
 

 
Prof. Dr. H. Sarwedi, MM 

NIP. 131 276 658 
 

Sekretaris, 
 
 

Drs. H. Ach Qosyim, MP 
NIP. 130 937 192 

Anggota, 
 

 
Dra. Hj. Sri Utami, SU 

NIP. 130 610 496 
 Mengetahui / Menyetujui 

Universitas Jember 
Fakultas Ekonomi 

Dekan, 
 
 

Prof. Dr. H. Sarwedi, MM 
NIP. 131 276 658  



 v 

 

PERSEMBAHAN 

 

Atas berkat rahnat Allah SWT, karya ini penulis persembahkan kepada : 

Ayahanda Mujiono, dan Ibunda Sumarni tercinta atas semua curahan cinta dan kasih 
sayangnya, atas doa yang tak pernah terputus dan tiada hentinya dalam setiap hidup 

Ananda. 

 

Saudaraku tercinta (Yuli Indrawati, Gayuh Setiawan, dan Aninda K), terima kasih 
atas doa dan kasih saying dan dukungan yang telah diberikan selama ini. 

 

Almamater yang kucinta 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 vi

 

 

MOTTO 

 

Berkatalah orang-orang yang dianugerahi ilmu: ”Kecelakaan yang besarlah 

bagimu, pahala Allah lebih baik bagi orang-orang yang beriman dan beramal 

saleh, dan tidak diperoleh pahala itu, kecuali oleh orang-orang yang sabar.”  

(QS. Al Qashash: 80) 

 

Dan tiadalah kehidupan ini melainkan senda gurau dan main-main. Dan 

sesungguhnya akhirat itulah yang sebenarnya kehidupan, kalau mereka 

mengetahui. (QS. Al Ankabut: 64) 

 

Tidak pernah surut semangat untuk berjuang mewujudkan impian. 

(Penulis) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 vii 

 

 

 

ABSTRAKSI 

 

Penelitian ini berjudul “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Kesenjangan 

Tabungan-Investasi Indonesia Periode 2000.1-2006.12”. Tujuan penelitian ini untuk 

mengetahui pengaruh utang luar negeri, kredit domestik, dan Produk Domestik Bruto 

(PDB) riil terhadap kesenjangan tabungan dan investasi Indonesia periode 2000.1 – 

2006.12. Indonesia tergolong sebagai negara berkembang yang masih mengadakan 

pembangunan di segala sektor perekonomian sangat membutuhkan investasi sehingga 

tabungan domestik sangat perlu digunakan dengan tepat. Metode analisis yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah Pendekatan Dinamis (Error Correction 

Model). Pendekatan dinamis digunakan untuk mengestimasi variabel-variabel dalam 

penelitian. Menurut Domowitz dan Elbadawi (1987) beranggapan bahwa model 

dinamis yang paling cocok untuk negara sedang berkembang adalah single period 

quadratic cost function. Dari model ini dapat diturunkan Partial Adjustment Model 

(PAM), Shocks Absorbser Model (SAM), Error Correction Model (ECM) dan 

Insukindro-ECM atau I-ECM 

Berdasarkan hasil metode ECM dengan menggunakan simulasi model, 

bahwa model yang terbaik untuk mengestimasi dan mengetahui faktor-faktor yang 

menyebabkan kesenjangan tabungan-investasi Indonesia periode 2000.1-2006.12 

adalah model dengan variabel independen utang luar negeri, kredit domestik, dan 

Produk Domestik Bruto (PDB) riil. Analisis jangka pendek menyatakan bahwa 

variabel kredit domestik dan PDB berpengaruh dan signifikan terhadap kesenjangan 

tabungan-investasi Indonesia, sedangkan variabel utang luar negeri tidak signifikan. 

Sementara itu dalam penelitian ini ditemukan bahwa utang luar negeri tidak efektif 

jika tidak diefesienkan dalam penanaman di sektor-sektor produktif.  
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Kata Kunci : Kesenjangan Tabungan-Investasi, Utang Luar, Kredit Domestik, ECM, 

PDB Riil. 

ABSTRACT 

 

This research is entitled "Factors which Influence Saving-Investment Gap 

Indonesia Period 2000.1-2006.12. The objectives of this research are to know the 

influence of debt foreign, domestic credit and Gross Domestic Bruto (GDP) riil 

toward saving-investment gap Indonesia period 2000.1-2006.12. Indonesia classified 

as development country which establish development in all economic sector need 

investment so domestic saving should be use appropriately. The research use main 

approach: Dynamic Model (Error Correction Model). Dynamic Model addresses to 

know the estimation of the variable models. Domowitz and Elbadawi (1987) told that 

the most suitable dynamic modal for development country is single period quadratic 

cost function. This model can be devided to Partial Adjustment Model Furthermore 

(PAM), Shocks Absorbser Model (SAM), Error Correction Model (ECM) and 

Insukindro-ECM or I-ECM. 

Based on ECM metod which using model simulation, the best model to 

estimate and to know the factor that make saving-investment gap Indonesia during 

the period 2000.1-2006.12 is a modal with variable independent debt foreign, 

domestic credit and Gross Domestic Bruto (GDP) riil. Short term analysis show that 

domestic credit and Gross Domestic Bruto (GDP) riil have significant effect to 

saving-investment gap, while debt foreign is significant. Mean while, in this research 

found that debt foreign not effective if it is not being effesient in investment 

productive sectors. 

 

Keywords : Saving-Investment Gap, Debt Foreign, domestic credit, GDP riil, ECM 
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