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Pengalaman  menunjukkan  bahwa  kesuksesan  lebih 

disebabkan  oleh  semangat daripada  oleh  kemampuan. 

Sang pemenang  adalah  ia  yang memberikan dirinya   

jiwa  dan  raga bagi  pekerjaannya. 

(Charles Buxton) 

 

 

Saya  hanyalah  satu  orang,  tetapi  saya  tetap  seseorang. 

Saya  tidak  bisa melakukan  semua  hal, tetapi  saya  dapat  melakukan  sesuatu. 

Saya  takkan menolak  melakukan  sesuatu  yang  dapat  saya  lakukan. 

(Helen Keller) 
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RINGKASAN 

 

Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal Pada 

Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Marulak 

Sinambela, 100820101038; 2012: 64 halaman ; Program Studi Magister 

Manajemen, Program Pascasarjana Universitas Jember. 

 

            Penelitian dilakukan untuk meneliti faktor-faktor yang mempengaruhi 

struktur modal pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia, penelitian  sebelumnya  menemukan ketidakkonsistenan hasil yang 

mempengaruhi  struktur  modal, sehingga peneliti merasa tertarik untuk meneliti 

kembali  pada kurun waktu terkini dari variabel struktur aktiva, tingkat 

pertumbuhan  perusahaan,  profitabilitas, ukuran perusahaan dan pajak. Populasi 

dalam  penelitian ini adalah  perusahaan Manufaktur  yang listed/terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2009 sampai tahun 2011. Sampel 

ditentukan dengan metode purposive sampling dengan berdasarkan kriteria 

sebagai  berikut: (1) Perusahaan  manufaktur  tidak  mempunyai  saldo  ekuitas 

dan  laba negatif. Karena saldo ekuitas dan laba negatif akan mempengaruhi 

dalam perhitungan rasio menjadi tidak bermakna dalam perhitungan rasio 

keuangan. (2) Perusahaan tidak menunjukkan adanya nilai perubahan aktiva 

negatif pada laporan keuangannya pada periode penelitian. (3) Perusahaan 

manufaktur yang menerbitkan laporan keuangan lengkap selama periode 

penelitian. Sehingga menurut kriteria pengambilan sampel sebanyak 26 

perusahaan. Data diperoleh dari laporan keuangan yang publikasikan dari 

Indonesian  Capital  Market  Directory. Metode analisis data menggunakan 

regresi linear berganda untuk pengujian hipotesis.  

            Hasil  penelitian  ini  menunjukkan  bahwa  secara  simultan  atau 

bersama-sama  struktur  aktiva,  tingkat  pertumbuhan  perusahaan,  profitabilitas, 

ukuran  perusahaan  dan  pajak  mempengaruhi struktur modal dengan 

berdasarkan hasil analisis regresi linier berganda, diperoleh nilai adjusted R 

square sebesar 0,165 (16,5%) Hal ini menunjukkan bahwa 16,5% perubahan 



x 
 

variabel  struktur  modal  dipengaruhi  oleh  perubahan  variabel  Struktur  Aktiva, 

Tingkat  Pertumbuhan  Perusahaan,  Profitabilitas,  Ukuran Perusahaan, dan 

Pajak, sedangkan sisanya yaitu 83,5% perubahan variabel struktur modal 

dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak disebutkan dalam model penelitian. 

             Pengujian  secara  parsial  bahwa, (1). Struktur  aktiva  berpengaruh 

positif  dan tidak  signifikan  terhadap  struktur  modal perusahaan. (b
1
= 0,438; p 

= 0,663), (2). Tingkat pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap struktur modal perusahaan. (b
2
= 0,050; p = 0,960), (3). 

Profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur modal 

perusahaan. (b
3
= - 2,526; p = 0,014), (4). Ukuran  perusahaan  berpengaruh  

positif  dan  signifikan terhadap struktur modal perusahaan. (b
4
= 2,818; p = 

0,006), (5). Pajak berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap struktur 

modal perusahaan. . (b
5
= - 0,082; p = 0,935). 
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SUMMARY 

Analysis of Factors Affecting Capital Structure At Manufacturing 

Company Listed In The Indonesia Stock Exchange. Marulak Sinambela, 

100820101038; 2012: 64 page; Program Master of Management Studies, 

Graduate University of Jember. 

The study was conducted to examine factors that influence the capital 

structure of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange, 

previous studies have found inconsistent results that affect the capital structure, so 

the researchers were interested to examine the current period of the variable 

structure of assets, the company's growth rate , profitability, firm size and tax. The 

population in this study is that Manufacturing companies listed / registered on the 

Indonesia Stock Exchange in the period from 2009 to 2011. Sample was 

determined by purposive sampling method with the following criteria: (1) 

Manufacturing companies do not have a negative balance of equity and earnings. 

Because the balance of equity and earnings will negatively affect the calculation 

of the ratio becomes insignificant in the calculation of financial ratios. (2) The 

Company did not indicate any negative changes in the value of assets on its 

financial statements for the period of the study. (3) The company manufactures a 

complete financial statements issued during the study period. So according to the 

criteria of sampling as many as 26 companies. Data obtained from the published 

financial statements of the Indonesian Capital Market Directory. Methods of data 

analysis using multiple linear regression to test the hypothesis. 

These results indicate that simultaneous or jointly asset structure, growth 

rate, profitability, firm size and taxes affect the capital structure based on the 

results of multiple linear regression analysis, adjusted R square values obtained 

for 0.165 (16.5%) This showed that 16.5% change in capital structure variables 

are affected by changes in asset structure variable, Company Growth, 

Profitability, Company Size, and taxes, while the remaining 83.5% is a variable 

change in capital structure is influenced by other variables that are not mentioned 

in the research model. 
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Testing is partially that, (1). The structure of assets and no significant 

positive effect on the company's capital structure. (b1 = 0.438, p = 0.663), (2). The 

company's growth rate is positive and significant effect on the company's capital 

structure. (b2 = 0.050, p = 0.960), (3). Profitability and a significant negative 

effect on the company's capital structure. (b3 = - 2.526, p = 0.014), (4). Firm size 

has positive and significant impact on the company's capital structure. (b4 = 

2.818, p = 0.006), (5). Tax and no significant negative impact on the company's 

capital structure. . (b5 = - 0.082, p = 0.935). 
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