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“ Tidakkah kamu perhatikan bagaimana Allah Telah membuat perumpamaan kalimat  
yang baik, seperti pohon yang baik, akarnya teguh dan cabangnya (menjulang) ke langit.  

Pohon itu memberikan buahnya pada setiap musim dengan seizin Tuhannya.  
Allah membuat perumpamaan-perumpamaan itu untuk manusia  

supaya mereka selalu inga t” ( QS. Ibrahim : 24-25 ) 
 
 
 
 
 

 “ Jadikanlah sabar dan shalat sebagai penolongmu. Dan Sesungguhnya yang demikian itu 
 sungguh berat, kecuali bagi orang-orang yang khusyu'  ”( QS. Al Baqarah : 45 ) 

 
 
 
 

 “ Karena Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan,  
Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan ” ( QS. Al Insyirah : 5-6 ) 

 
 
 
 
 

 “ Janganlah kamu bersikap lemah, dan janganlah (pula) kamu bersedih hati, 
padahal kamulah orang-orang yang paling Tinggi (derajatnya), 
jika kamu orang-orang yang beriman ”( QS. Ali Imran : 139 ) 

 
 
 
 

 “ Dan di antara tanda-tanda kekuasaan-Nya ialah Dia menciptakan untukmu Isteri-Isteri dari jenismu 
sendiri, supaya kamu cenderung dan merasa tenteram kepadanya, dan dijadikan-Nya 

 diantaramu rasa kasih dan sayang. Sesungguhnya pada yang demikian itu 
 benar-benar terdapat tanda-tanda bagi kaum yang berfikir  ” ( QS. Ar Ruum : 21 ) 

 
 

 
 
 
 

 “ Sesungguhnya Allah Telah membeli dari orang-orang mukmin diri dan harta mereka dengan 
memberikan surga untuk mereka. Mereka berperang (Jihad) dijalan Allah; lalu Mereka Membunuh 
atau Terbunuh. (Itu Telah menjadi) janji yang benar dari Allah di dalam Taurat, Injil dan Al Quran.  
Dan siapakah yang lebih menepati janjinya (selain) daripada Allah ?  Maka bergembiralah dengan 

 jual beli yang Telah kamu lakukan itu, dan Itulah kemenangan yang besar.” (  QS.  At Taubah : 111 ) 
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ABSTRAKSI 

 
 
Penelitian ini bertujuan untuk menentukan pengaruh standard deviasi return, 
umur perusahaan, informed demand dan reputasi underwriter terhadap tingkat 
underpriced pada penawaran saham perdana. Penelitian ini menggunakan 23 
perusahaan yang melakukan initial public offerings (IPO) di Bursa Efek Jakarta. 
Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan analisis regresi berganda,  uji 
asumsi klasik (uji Normalitas, uji Multikolinearitas, uji Autokorelasi, uji 
Heteroskedastisitas). Sedangkan pengujian hipotesis menggunakan uji F, uji T dan 
koefisien determinasi. Pengujian ini digunakan untuk menentukan pengaruh 
variabel tersebut terhadap tingkat underpriced. Hasil penelitian dengan 
menggunakan analisis regresi berganda menunjukkan adanya pengaruh yang 
signifikan terhadap abnormal return sebagai proxy dari underpriced; Dengan uji 
asumsi klasik menunjukkan data berdistribusi normal dan persamaan regresi 
berganda layak digunakan sebagai analisis; Dengan menggunakan uji F 
menunjukkan terdapat pengaruh variabel standard deviasi return, umur 
perusahaan,  informed demand, dan reputasi underwriter terhadap abnormal 
return pada IPO. Kemudian uji T menunjukkan hanya variabel standard deviasi 
return yang hasilnya signifikan dan otomatis sebagai variabel yang paling 
dominan. 
 

Kata kunci:  standard deviasi return, umur perusahaan, informed demand, 

reputasi underwriter, dan underpriced.  
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