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MOTTO 

 

1. Hai orang-orang yang beriman, jika kamu membantu agama Allah, tentu Dia 

akan menolongmu dan mengukukan pendirianmu. 

(Al Qur’anul Karim, Muhammad : 7) 

2. Sesungguhnya setelah kesulitan itu ada kemudahan. Sesungguhnya seelah 

kesulitan itu ada kemudahan, maka apabila telah selesai dari suatu urusan 

kerjakanlah dengan sungguh-sungguh urusan yang lain. Dan hanya kepada 

Tuhan-mu lah hendaknya kamu berharap. 

(Al Qur’anul Karim, Alam Nasyroh : 6-8) 

3. “Learn what is true in order to what is right, Is the summing up of the whole 

duty of man“. 

(“Belajarlah apa yang benar agar melakukan apa yang benar, “Adalah 

ringkasan dari seluruh tugas manusia). 

Huxley, Thomas Henry (1825-1895) Biolog dan Penulis Inggris. 

 



ABSTRACT 
  

 

The purpose of this research is to know the  influence level of US dollar 

exchange rate, inflation and SBI discount rate to movement of Price Index of 

Composite Share in Jakarta Effect Stock period January 2000 - March 2006. This 

research use the Doubled Linear Regression analysis level of significance a = 5% 

from F-test., later; then to see the influence of each the variable use the test parsial 

(t-test). Others to see the influence by simultan use the test at a time (F-test ). 

The research hypothesis is American dollar rate factor, inflation, and SBI 

discount rate have an effect on to movement of Price Index of Composite Share 

(IHSG) in Jakarta Effect Stock (BEJ) of among January period 2000 up to March 

2006. Result got from t-test express that American dollar exchange rate and SBI 

discount rate have an effect on the reality to IHSG by parsial. While inflation rate 

do not have an effect on the reality to IHSG. Result got from analysis simultanly 

use F-test about 26.408 with level of significance Fhitung<Ftabel (0,000<0,05), so 

can mean that is American dollar rate factor, inflation, and SBI discount rate have 

an real effect on to movement of Price Index of Composite Share (IHSG). 

 

 

 

Keyword  : Price Index Of Composite Share, US Dollar Exchange Rate, Inflation 

and SBI Discount Rate  



vii 

ABSTRAKSI 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besarya perngaruh kurs dolar 

Amerika, inflasi dan bunga SBI terhadap pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan di Bursa Efek Jakarta dari periode Januari 2000 – Maret 2006. 

Penelitian ini menggunakan analisis Regresi Linear Berganda dengan tingkat 

signifikansi α = 5% dari uji-F, kemudian untuk melihat pengaruh masing-

masing variabel tersebut menggunakan uji parsial (uji-t). Selain itu untuk 

melihat pengaruh secara simultan menggunakan uji serentak (uji-F).  

Hipotesa pada penelitian ini adalah faktor kurs dolar Amerika, inflasi, 

dan suku bunga SBI berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Jakarta (BEJ) antara periode Januari 2000 

sampai dengan Maret 2006. Hasil yang didapat dari uji-t menyatakan bahwa 

kurs rupiah terhadap dollar Amerika Serikat dan tingkat suku bunga SBI 

berpengaruh nyata terhadap IHSG secara parsial. Sedangkan tingkat inflasi 

tidak berpengaruh nyata terhadap IHSG. Dari hasil analisis secara simultan 

dengan menggunakan uji F, diperoleh nilai Fhitung sebesar 26,408 dengan 

tingkat signifikansi Fhitung<Ftabel (0,000<0,05), maka dapat diartikan bahwa 

kurs dollar Amerika Serikat, tingkat inflasi, dan tingkat suku bunga SBI 

berpengaruh secara nyata terhadap tingkat Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG). 

 

 

 

 

Kata Kunci : Indeks Harga Saham Gabungan, Kurs Dollar Amerika Serikat, 

Tingkat Inflasi, Suku Bunga SBI. 
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