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ABSTRAK 

 

Oleh: Rony Adi Wiyanto 

 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis reaksi pasar terhadap 

perisitiwa kenaikan BBM. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh saham 

perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada saat 

periode penelitian, dan sampel penelitian ditetapkan dengan metode purposive 

sampling sehingga ada 13 sampel perusahaan pertambangan. Periode penelitian 

ini akan dilakukan mulai tanggal 15 November 2011 sampai 16 April 2012. 

Dengan menggunakan uji t-one sample dan Uji t-paired sample ditemukan bahwa 

ada abnormal return pada hari-hari disekitar peristiwa kenaikan harga bahan 

bakar minyak pada sektor pertambangan. sub sektor pertambangan batu bara, sub 

sektor pertambangan minyak dan gas bumi, dan sub sektor pertambangan logam 

dan mineral lainnya, tidak adanya perbedaan AAR ( Average Abnormal Return ) 

sebelum dan sesudah dikeluarkannya kebijakan kenaikan harga bahan bakar 

minyak pada sub sektor pertambangan batu bara, sub sektor pertambangan minyak 

dan gas bumi, dan sub sektor pertambangan logam dan mineral lainnya dan tidak 

perbedaan Trading Volume Activity (TVA) sebelum dan sesudah diumumkannya 

kenaikan harga Bahan Bakar Minyak (BBM) pada sub sektor pertambangan batu 

bara, sub sektor pertambangan minyak dan gas bumi, dan sub sektor 

pertambangan logam dan mineral lainnya 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kata-kata kunci: kenaikan BBM, abnormal return, trading volume activity. 
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ABSTRACT 

 

By: Rony Adi Wiyanto 

 

 

This study aims to analyze the market reaction to fuel price hike 

perisitiwa. The population in this study are all mining company listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) during the study period, and a sample set with 

purposive sampling method so that there are 13 samples mining companies. 

Period of this study will be conducted from 15 November 2011 until 16 April 

2012. By using one-sample t-test and paired sample t-test found that there are 

abnormal returns in the days surrounding the events of the increase in fuel prices 

in the mining sector. coal mining sub-sector, sub-sector of the oil and gas, metals 

and mining sub-sector and other minerals, no difference AAR (Average Abnormal 

Return) before and after the issuance of the policy of fuel price increases on coal 

mining sub-sector, sub mining of oil and gas, metals and mining sub-sector and 

other minerals, and no differences in Trading Volume Activity (TVA) before and 

after the announcement of the price increase of fuel oil (BBM) on coal mining 

sub-sector, sub-sector of the oil and gas and sub-sectors of metals and other 

mineral mining  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Keyword: fuel price increases, abnormal returns, trading volume activity. 



x 

 

KATA PENGANTAR 

 

Puji Syukur kehadirat Allah SWT atas segala rahmat dan karunia-NYA, 

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Dampak 

Pengumuman Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak (BBM) Terhadap 

Return Dan  Volume Perdagangan Saham Pada Perusahaan Sektor 

Pertambangan Di Bursa Efek Indonesia. (Studi Pada Sub Sektor 

Pertambangan Batubara, Sub Sektor Pertambangan Minyak dan Gas Bumi, 

Dan Sub Sektor Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya)”. Skripsi ini 

disusun untuk memenuhi salah satu syarat untuk menyelesaikan pendidikan Strata 

Satu (S1) pada Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

Penyusunan Skripsi ini tidak lepas dari bantuan berbagai pihak, oleh karena 

itu penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada: 

1. Bapak Dr. M. Fathorrozi, SE, M.Si, selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember. 

2. Ibu Prof. Dr. Isti Fadah, M.Si, selaku Ketua Jurusan Manajemen Fakultas 

Ekonomi Universitas Jember, dan juga selaku dosen pembimbing I yang 

dengan perhatian dan kesabarannya telah memberikan dorongan, bimbingan, 

dan saran sampai dengan terselesainya penyusunan skripsi ini. 

3. Bapak Tatok Endhiarto, S.E., M.Si. selaku pembimbing II yang telah 

membimbing selama proses penyusunan sampai dengan terselesaikannya 

penyusunan skripsi ini. 

4. Teman – teman manajemen 2005 yang selama ini selalu memberikan bantuan 

dan motivasi. 

5. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan namanya satu per satu. 

Penulis juga menerima segala kritik dan saran dari semua pihak demi 

kesempurnaan skripsi ini. Akhirnya penulis berharap, semoga skripsi ini dapat 

bermanfaat. 

 

Jember, Maret 2013     Penulis 



xi 

 

DAFTAR ISI 

 

Halaman  

HALAMAN SAMPUL  ...............................................................................  i 

HALAMAN JUDUL  ..................................................................................  ii 

HALAMAN PERSETUJUAN  ...................................................................  iii 

HALAMAN PERNYATAAN  ....................................................................  iv 

HALAMAN PENGESAHAN  ....................................................................  v 

HALAMAN PERSEMBAHAN  .................................................................  vi 

HALAMAN MOTTO  ................................................................................  vii 

ABSTRAKSI  ..............................................................................................  viii 

KATA PENGANTAR   ...............................................................................  ix 

DAFTAR ISI   .............................................................................................  x 

DAFTAR TABEL  ......................................................................................  xi 

DAFTAR GAMBAR   .................................................................................  xii 

DAFTAR LAMPIRAN  ..............................................................................  xiii 

 

BAB 1. PENDAHULUAN   .........................................................................  1 

1.1 Latar Belakang Masalah  .........................................................................  1 

1.2 Rumusan Masalah  ..................................................................................  6 

1.3 Tujuan Penelitian   ..................................................................................  6 

1.4 Manfaat Penelitian  .................................................................................  6 

 

BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA  ................................................................  8 

2.1 Landasan Teori  ......................................................................................  8 

2.1.1 Pasar Efisien (efficient market) .......................................................  8 

2.1.2 Pengumuman Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak ......................  10 

2.1.3 Reaksi Pasar ...................................................................................  11 

2.1.4 Studi Peristiwa (Event Study) ..........................................................  16 

2.2 Penelitian Terdahulu ...............................................................................  18 



xii 

 

2.3 Kerangka Konseptual ..............................................................................  20 

2.4 Hipotesis  ................................................................................................  21 

 

BAB 3. METODOLOGI PENELITIAN   ..................................................  24 

3.1 Rancangan Penelitian  .............................................................................  24 

3.2 Populasi dan Sampel ...............................................................................  24 

3.3 Jenis dan Sumber Data ............................................................................  25 

3.4 Periode Pengamatan ................................................................................  25 

3.5 Definisi Operasional Variabel   ...............................................................  36 

3.6 Metode Analisis Data ..............................................................................  25 

 3.6.1 Analisis Data ..................................................................................  25 

 3.6.2 Pengujian Hipotesis ........................................................................  28 

3.7 Kerangka Pemecahan Masalah ................................................................  37 

 

BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN  ......................................................  41 

4.1 Hasil Penelitian   ..................................................................................  41 

 4.1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian .............................................  41 

 4.1.2 Gambaran Umum Sampel Penelitian ...........................................  43 

 4.1.3 Gambaran Umum Reaksi Pasar ...................................................  45 

 4.1.4 Hasil Statistik Deskriptif  .............................................................  53 

 4.1.5 Hasil Analisis Data ......................................................................  56 

  4.1.4.1 Hasil Uji Normalitas ............................................................  56 

  4.1.4.2 Pengujian Hipotesis .............................................................  57 

  4.1.4.3 Uji t-paired sample ..............................................................  59 

4.2 Pembahasan  ...........................................................................................  61 

4.2.1   Abnormal Return Pada Hari-Hari Disekitar Tanggal  

Peristiwa Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak (BBM) .............  62 

4.2.2    Average Abnormal Return (AAR) Sebelum Dan  

Sesudah Diumumkannya Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak  ..  63 

4.2.3   Trading Volume Activity (TVA) Sebelum Dan  

Sesudah Diumumkannya Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak  ..  64 



xiii 

 

BAB 5. KESIMPULAN DAN SARAN   .....................................................  66 

5.1 Kesimpulan   ...................................................................................  64 

5.2 Saran   .............................................................................................  64 

 

DAFTAR PUSTAKA   ................................................................................  65 

LAMPIRAN 



xiv 

 

DAFTAR TABEL 

 

                                                                                                          Halaman 

2.1  Kajian Penelitian Terdahulu ...................................................................   18 

4.1  Proses Seleksi Sampel ............................................................................   44 

4.2  Perusahaan Yang Menjadi Sampel Penelitian .........................................   44 

4.3  Abnormal Return dan Trading Volume Activity Sub Sektor  

Pertambangan Batubara Sebelum dan sesudah kenaikan BBM ...............   46 

4.4  Abnormal Return dan Trading Volume Activity Sub Sektor  

Pertambangan Minyak Dan Gas Bumi Sebelum dan sesudah  

peristiwa kenaikan BBM ........................................................................   48 

4.5  Average Abnormal Return dan Trading Volume Activity Sub Sektor  

Logam Dan Mineral Lainnya Sebelum dan sesudah kenaikan BBM .......   51 

4.6. Deskriptif Abnormal return dan Trading Volume Activity  

Perusahaan Pertambangan Sebelum dan sesudah kenaikan BBM ...........  53 

4.7  Uji Normalitas Abnormal Return ............................................................  56 

4.8  Uji Normalitas Average Abnormal Return dan Trading Volume Activity .  57 

4.9  Hasil One-Sample Test Sub Sektor Perusahaan Tambang .......................  58 

4.10 Hasil Uji t-Paired Sample average abnormal return dan TVA pada 

sebelum dan sesudah peristiwa kenaikan BBM ....................................  59 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xv 

 

DAFTAR GAMBAR 

                                                                                                                   Halaman 

2.1 Kandungan Informasi Suatu Peristiwa  ....................................................  17 

2.2 Kerangka konseptual ...............................................................................  20 

3.1 Periode Penelitian  ..................................................................................  25 

4.1 Abnormal Return Sebelum dan sesudah peristiwa kenaikan BBM  Sub 

 Sektor Pertambangan Batu Bara .............................................................  46 

4.2 TVA Sub Sektor Pertambangan Batu Bara Sebelum dan sesudah  

peristiwa kenaikan BBM ........................................................................  47 

4.3 Abnormal Return Sub Sektor Pertambangan Minyak Dan Gas Bumi  

Sebelum dan sesudah peristiwa kenaikan BBM ......................................  49 

4.4 Pertambangan Minyak Dan Gas Bumi Sebelum dan sesudah  

peristiwa kenaikan BBM ........................................................................  50 

4.5 Abnormal Return  Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya Sebelum  

dan sesudah peristiwa kenaikan BBM ....................................................  51 

4.6 TVA Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya Sebelum dan  

sesudah peristiwa kenaikan BBM ...........................................................  52 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvi 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Perhitungan Beta, Expected Return, dan Abnormal Return Saham 

Sub Sektor Pertambangan Batu Bara 

 

Lampiran 2 Perhitungan Beta, Expected Return, dan Abnormal Return Saham 

Sub Sektor Pertambangan Minyak dan Gas Bumi 

 

Lampiran 3 Perhitungan Beta, Expected Return, dan Abnormal Return Saham 

Sub Sektor Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya 

 

Lampiran 4 Perhitungan Average Abnormal Return saham Sub Sektor 

Pertambangan Batu Bara, Sub Sektor Pertambangan Minyak dan Gas 

Bumi, dan Sub Sektor Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya 

 

Lampiran 5 Perhitungan Trading Volume Activity Saham Sub Sektor 

Pertambangan Batu Bara 

 

Lampiran 6 Perhitungan Trading Volume Activity Saham Sub Sektor 

Pertambangan Minyak dan Gas Bumi  

 

Lampiran 7 Perhitungan Trading Volume Activity Saham Sub Sektor 

Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya 

 

Lampiran 8 Perhitungan Average Trading Volume Activity Sub Sektor 

Pertambangan Batu Bara, Sub Sektor Pertambangan Minyak dan Gas 

Bumi, dan Sub Sektor Pertambangan Logam dan Mineral Lainnya 

 

Lampiran 9 Uji Normalitas Data Abnormal Return, Average Abnormal Return, 

dan Average Trading Volume Activity 

 

Lampiran 10 Uji T-One Sample, Uji T- Pair Sample 


