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MOTTO 

”Hanya Engkaulah (Allah) yang kami sembah, dan hanya kepada Engkau kami 

memohon pertolongan” (QS. Al Fatihah : 5) 

 

”Sesungguhnya Allah tidak akan mengubah nasib suatu kaum, sebelum kaum itu 

merubah nasib mereka sendiri” (QS. Ar Rad : 11) 

 

Jangan hanya belajar dari kesalahan, belajar juga bagaimana cara memperbaikinya. 

(Knight18) 

 

Life is a choice and the result is your own risk. 

 (Knight18) 

 

Ketika kita terjatuh dan tidak dapat berdiri, maka pada saat itulah kita bisa merasakan 

nikmatnya berjalan dan berlari. 

(Knight18) 

 

When I became the sun, 

I shone life into the man's hearts 

(SOAD) 

 

Ima, asayake ga unabara to watashi o utsusu 

Dore dake inoreba  ten ni todoku? 

Negai yo kaze ni notte yoake no kane wo narase yo 

Furimukazu habatake  kono omoi wo hakonde  ano sora o tondeku 

Negai wa dare ni mo uchi otosenai 

(L'arc-En-Ciel) 

 

I'm ready to fly over the sun 

Like a rocket to heaven 

And I'm ready to soar right through the sky 

Never dreamed I'd find something to lift me so high 

I've always had wings 

Now I'm finally ready to fly 

(Richard Marx)
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ABSTRAKSI 

 

 

Penelitian ini disusun untuk mengetahui pengaruh variabel earning per share, 

asset size dan harga saham terhadap bid ask spread saham LQ45 di Bursa Efek Jakarta 

baik secara parsial maupun secara simultan. Sampel terdiri atas 8 perusahaan LQ45 

dengan metode purposive sampling sebagai teknik pengambilan sampelnya. Penelitian 

ini bersifat hypothesis testing dengan alat uji analisis regresi linier berganda. Hasil yang 

diperoleh dari penelitian ini menunjukkan bahwa earning per share berpengaruh negatif 

signifikan terhadap bid ask spread saham. Harga saham juga memberikan hasil yang 

serupa terhadap bid ask spread, yaitu negatif dan signifikan. Namun asset size tidak 

mempengaruhi bid ask spread saham. 

 

Kata kunci : bid ask spread, earning per share, asset size, harga saham 
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I. PENDAHULUAN 

 

 

 Latar Belakang Masalah 

Mengeluarkan saham dalam pasar modal merupakan salah satu cara yang dapat 

ditempuh perusahaan dalam memenuhi kebutuhan dana perusahaan untuk pembangunan 

dan pengembangannya dengan jumlah yang tidak sedikit. Dengan semakin 

berkembangnya pasar modal, kesempatan perusahaan untuk mendapatkan sebagian atau 

seluruh dana dari masyarakat akan semakin potensial (Ismail, 2004). 

Menurut Kamaruddin (1996), dalam Ismail (2004), ketertarikan suatu negara 

memiliki pasar modal adalah karena pasar modal dapat digunakan oleh perusahaan 

sebagai alternatif penghimpun dana selain dari sistem perbankan. Selain itu pasar modal 

juga memungkinkan para pemodal untuk memilih berbagai investasi yang sesuai dengan 

tingkat keuntungan dan tingkat risiko yang diharapkan sehingga memungkinkan 

terjadinya alokasi dana yang efisien. 

Seorang investor yang rasional dalam mengambil keputusan investasi akan 

mempertimbangkan tingkat keuntungan dan risiko dari investasi yang akan 

ditanamkannya. Secara umum hampir semua investasi termasuk investasi sekuritas 

mengandung unsur ketidakpastian. Investor tidak mengetahui dengan pasti berapa hasil 

yang akan diperoleh dari investasi yang mereka lakukan, mereka hanya bisa 

memperkirakan berapa besarnya hasil dari investasi yang mereka lakukan. Semakin 

besar penyimpangan antara hasil sesungguhnya dengan hasil yang diharapkan, maka 

semakin besar ketidak pastian estimasi hasil tersebut, berarti semakin besar risiko yang 

ditanggung oleh investor. Dengan demikian, risiko berbanding lurus dengan tingkat 

pengembalian yang diharapkan (Ismail, 2004). 

Oleh karenanya, sebelum memutuskan untuk menanamkan modal atau dananya 

dalam perusahaan go public, para investor memerlukan informasi yang dapat menjadi 

pertimbangan atas keputusan tersebut. Salah satu informasi yang dapat digunakan oleh 

investor dalam menilai saham suatu perusahaan adalah laporan keuangan. Berdasarkan 

analisis terhadap informasi laporan keuangan, investor dapat mengetahui perbandingan 
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antara nilai intrinsik saham perusahaan dibandingkan dengan harga pasar saham 

perusahaan yang bersangkutan, dan atas dasar perbandingan tersebut investor akan 

dapat membuat keputusan apakah akan membeli atau menjual saham yang bersangkutan 

(Tandelilin, 2001). 

Namun pada kenyataannya sering terjadi asimetri informasi dalam perdagangan 

saham di pasar modal. Asimetri informasi muncul karena adanya dua pihak trader yang 

tidak sama dalam memiliki dan mengakses informasi. Asimetri informasi ini 

menyebabkan munculnya perilaku adverse selection sehingga menimbulkan biaya 

informasi. Biaya informasi ini akan mengakibatkan kerugian pada salah satu trader 

yang mengalami asimetri informasi. Sehingga upaya untuk menutup risiko kerugian 

tersebut dicerminkan dengan bid ask spread. Bid ask spread merupakan selisih antara 

bid price dengan ask price. Bid price adalah harga tertinggi yang ditawarkan oleh dealer 

atau  trader atau harga dimana dealer atau trader menawar untuk membeli saham-

saham. Sedangkan ask price adalah harga terendah dimana dealer atau trader bersedia 

untuk menjual atau harga dimana dealer atau trader menawar untuk menjual saham-

saham (Jones, 1994). 

Untuk mengurangi terjadinya asimetri informasi, maka diperlukan analisis rasio 

keuangan yang dapat membantu investor untuk mengetahui kondisi perusahaan dan 

memproyeksikan keadaan pada masa yang akan datang dan dapat digunakan untuk 

menentukan bid ask spread saham.  

Studi empiris mengenai perilaku pasar saham beserta pelakunya telah banyak 

dilakukan oleh para peneliti dari berbagai pihak. Salah satu objek perilaku pasar saham 

yang telah banyak diteliti adalah mengenai perilaku bid ask spread harga saham. 

Copeland dan Galai (1983) dan Golsten dan Milgram (1985), dalam Nugraha 

(2006), menunjukkan bahwa asset size, asset growth serta dividend payout ratio 

berpengaruh negatif terhadap bid ask spread. Nany (2004) menunjukkan bahwa harga 

saham dan earnings berpengaruh negatif terhadap bid ask spread serta hubungan yang 

konsisten pada pra dan pasca pengumuman laporan keuangan baik dalam kondisi good 

news maupun bad news pada saham LQ45 di Bursa Efek Jakarta. 


