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ABSTRAKSI 

 

Penelitian ini berjudul “Analisis Nilai Tukar Rupiah Terhadap Yen Jepang 
Pendekatan Model ARCH-GARCH dan ARIMA”. Tujuan penelitian ini untuk 
mengetahui dan menganalisis pengaruh variable ekonomi fundamental dalam 
pergerakan kurs valas Rupiah terhadap Yen Jepang serta ingin mengetahui proyeksi 
nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang ke depan. Metode analisis yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah ARCH-GARCH dan Pendekatan Box-Jenkins. Analisis 
ARCH-GARCH adalah suatu model yang digunakan untuk melihat perilaku nilai 
tukar dari volatilitas data ekonomi yang berbentuk time series, dan Pendekatan Box-
Jenkins digunakan untuk melihat proyeksi nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang   
ke depan. 

Berdasarkan hasil analisis ARCH-GARCH, dapat diketahui bahwa variabel 
selisih jumlah uang beredar Indonesia terhadap Jepang berpengaruh negatif dan  
signifikan, variabel selisih GDP riil Indonesia terhadap Jepang berpengaruh positif 
dan signifikan, variabel selisih tingkat bunga deposito Indonesia terhadap Jepang 
berpengaruh positif dan signifikan,  variabel selisih inflasi Indonesia terhadap Jepang 
berpengaruh positif dan signifikan, serta nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang 
mengandung unsur volatilitas yang ditunjukkan oleh koefisien TARCH (1,1) yang 
secara statistik signifikan. Hasil analisis dengan metode Box Jenkins (ARIMA) 
menyatakan bahwa proyeksi nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang mengalami 
peningkatan. Hal ini dapat diketahui dengan ditunjukkannya nilai peramalan dari 
tahun 2000.1-2005.12 mengalami peningkatan. 

 
Kata Kunci : Nilai tukar Rupiah terhadap Yen Jepang, ARCH-GARCH, dan ARIMA 
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ABSTRACT 

 

This research is entitled “Analysis of Rupiah Exchange Rate Against Japan 

Yen: ARCH-GARCH and Box-Jenkins Approach”. Its purposes are to know and to 

analyze the influence of fundamental economic variable on the fluctuation Rupiah 

exchange rate against Japan Yen and to know the projection of Rupiah exchange rate 

against Japan Yen on the future. Analytical methods, which are used for this research 

are ARCH-GARCH and Box Jenkins Approach. The ARCH-GARCH approach is 

applied to see exchange rate behavior from the volatility of time series economic 

data. Box Jenkins Approach is used for knowing the projection of Rupiah exchange 

rate against Japan Yen on the future. 

 According to the result of ARCH-GARCH methods, differential Indonesia 

money supply against Japan have negative and significant effect. Differential 

Indonesia real GDP against Japan, differential interest rate of time deposits in Rupiah 

against Japan Yen and differential Indonesia inflation against Japan show positive 

response and significant effect. Rupiah exchange rate against Japan Yen content 

volatile element that shown by TARCH coefficient (1,1) that statistically significant.   

The analytic result with Box-Jenkins method (ARIMA) stated that Rupiah exchange 

rate against Japan Yen is projection to increase. In this cased, it could be known by 

showing the prediction value in 2000.1-2005.12 increased.  

 

Key Word : Rupiah Exchange Rate against Japan Yen, ARCH-GARCH and Box 

Jenkins Approach.   
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