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MOTTO 

 

 

Karena sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan.*)  

 

 

Tugas kita bukanlah untuk berhasil. Tugas kita adalah untuk mencoba, karena 

didalam mencoba itulah kita menemukan dan belajar membangun kesempatan 

untuk berhasil.**)   

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*) Q.S Alam Nasyrah 5-6 
**)  Mario Teguh 
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ABSTRACT 

 
This research examine about analyzed effect publication of earning information to 
stock price in manufacturing firms during 2004-2008. Calculation of publication 
earning information using financial ratio that is Return on Asset (ROA) and Dividend 
Payout Ratio (DPR) as independent variable. And than a stock price using 
Cumulative Average Abnormal Return (CAAR) as dependent variable. Population 
from this research are included all of manufacturing firms during 2004-2008, there 
are 127 of firms. The election of sample from this research are using purposive 
sample. The total of 27 firms sample. Data analyze using regression linier. The result 
of this research is found that Return on Asset (ROA) and Dividend Payout Ratio 
(DPR) is not significant effect to stock price at manufacturing firms. While of change 
a stock price before publication of earning information is not different significant to 
change of stock price after publication of earning information. 
 
 
 
Key words: Return on Asset (ROA), Dividend Payout Ratio (DPR), and Stock Price. 
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RINGKASAN 

 

Analisis Pengaruh Pengumuman Informasi Laba terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursaa Efek Indonesia; Ika Puji 

Hartini, 060810301023; 2010: 47 halaman: Program Studi Akuntansi Jurusan S1 

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 
Pasar modal merupakan salah satu sarana yang dapat digunakan oleh para 

investor untuk melaksanakan investasinya. Hal ini tidak terlepas dari sumber 

informasi yang dapat memberikan informasi keuangan secara lengkap, wajar, dan 

tepat waktu, yaitu informasi keuangan. Penyajian informasi keuangan dapat 

ditemukan pada laporan keuangan. Sedangkan fokus utama pelaporan keuangan 

adalah informasi laba dan komponennya, karena informasi laba dipandang sebagai 

elemen yang cukup kaya untuk merepresentasi entitas secara keseluruhan dan salah 

satu parameter kinerja perusahaan yang menjadi perhatian utama bagi para investor 

dan kreditur. 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Return on Asset 

(ROA) dan Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap harga saham. Penelitian ini 

berbasis pengujian hipotesis menggunakan regresi linier berganda. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2004-2008. Pemilihan sampel ditentukan dengan metode 

purposive sampling, yaitu teknik pemilihan sampel dengan kriteria-kriteria tertentu. 

Adapun sampel yang terpilih adalah sebanyak 27 perusahaan manufaktur yang 

terfatar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2004-2008. 

Kesimpulan dari penelitian ini setelah dilakukan pengujian regresi linier 

berganda menyatakan bahwa Return on Asset (ROA) dan Dividend Payout Ratio 

(DPR) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Artinya bahwa investor tidak 

bereaksi terhadap pasar selama periode penelitian 2004-2008. 
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