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This research aims to know whether of return on equity, liquidity, asset growth 

and trading volume affect bid-ask spread of either simultaneously or individually. 
This research is conducted using firm of consumers goods listed at the Jakarta Stock 
Exchange. The sample firm is selected using purposive sampling. There were 25 
samples meeting the criteria with periods of years 2003 until 2004. Technique of 
analysis used is double linier regretion. Result of this research indicate that 
simultaneously, to four variables those are return on equity, liquidity, asset growth 
and trading volume have an effect on bid-ask spread. Result of analysis also indicate 
that value of adjusted R2 of equal to 0.108 meaning only 10.8% of variation change of 
bid-ask spread is explained by to the independent variables. From four variables only 
return on equity and trading volume has statistically significant effect on the changes 
of bid-ask spread.   

 
 
Keyword : Return on equity, liquidity, asset growth, trading volume and bid-ask 

spread. 
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Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah terdapat pengaruh faktor-faktor 

return on equity ,liquidity, assets growth dan trading volume terhadap bid-ask spread 
saham baik secara bersama-sama (simultan) maupun individual (parsial) pada 
perusahaan kelompok industri barang konsumsi yang listed di Bursa Efek Jakarta. 
Penelitian ini dilakukan pada perusahaan kelompok industri barang konsumsi yang 
listed di Bursa Efek Jakarta. Teknik yang digunakan dalam pengambilan sampel 
adalah purposive sampling. Sampel penelitian ini berjumlah 25 perusahaan. Dengan 
periode selama dua tahun yaitu 2003 sampai dengan 2004. Teknik analisis yang 
digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukan 
bahwa secara bersama-sama keempat variabel bebas yang terdiri atas retur on equity, 
liquidity, asset growth dan trading volume berpengaruh terhadap variabel terikat (bid-
ask spread saham). Hasil analisis juga menunjukkan bahwa nilai adjusted square R2 
sebesar 0,108 berarti hanya 10,8% dari variasi perubahan bid-ask spread saham dapat 
dijelaskan oleh keempat variabel bebas. Dari keempat variabel bebas yang diteliti 
ditemukan bahwa hanya variabel  return on equity dan trading volume yang secara 
statistik berpengaruh secara parsial terhadap bid-ask spread saham. 

 
 
Kata kunci : Return on equity, liquidity, asset growth, trading volume dan bid ask 
spread. 
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