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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk memprediksi kebangkrutan perusahaan
menggunakan metode Altman Z-Score. Metode Altman Z-Score menggunakan
laporan keuangan untuk dianalisis dengan menggunakan lima rasio Altman Z-Score.
Peneltian ini dilakukan terhadap sembilan perusahaan food and beverage di Bursa
Efek Indonesia (BEI) yang memenuhi kriteria dalam pemilihan sampel selama 2009 -
2011. Untuk mengakomodasikan metode Altman Z-Score, data dihitung berdasarkan
lima rasio Altman dan kemudian data tersebut diolah lebih lanjut untuk menemukan
indeks Z-Score. Hasil dari penelitian menggunakan metode Altman Z-Score adalah
bahwa prediksi kebangkrutan Altman Z-Score tepat dan tujuh perusahaan food and
beverage di Bursa Efek Indonesia (BEI) diprediksi  dalam kondisi sangat sehat dan
lainnya diprediksi dalam kondisi grey area.

Kata kunci: Bursa Efek Indonesia, metode Altman Z-Score, perusahaan food and
beverage, prediksi kebangkrutan
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ABSTRACT

This research was conducted to predict company bankruptcy using the Altman Z-
Score method. Altman Z-Score method uses a financial statement to be analyzed
using five ratios of Altman Z-Score. This research was conducted on nine food and
beverage companies at Indonesia Stock Exchange (BEI) that fulfilled the criteria in
the selection of samples during 2009 to 2011. To accommodate the Altman Z-Score
method, the data were counted based on the five Altman ratios and then the data were
processed further to find the index of Z-Score. The research result using the Altman
Z-Score was that the bankruptcy prediction of Altman Z-Score was accurate and
seven food and beverage companies at Indonesia Stock Exchange (BEI) were
predicted in a very good condition and others were predicted in the grey area.

Keywords: Indonesia Stock Exchange, Altman Z-Score method, food and beverage
companies, bankruptcy prediction



x

PRAKATA

Segala puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan limpahan berkah,

rahmat dan hidayah-Nya, serta memberikan kemudahan sehingga penulis dapat

menyelesaikan skripsi yang berjudul Analisis Prediksi Kebangkrutan Perusahaan

Menggunakan Metode Altman Z-Score (Studi Empiris pada Perusahaan Food

and Beverage yang Listed di BEI). Penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan

semua pihak, baik itu berupa dorongan, nasehat, saran maupun kritik yang sangat

membantu dalam penyelesaian skripsi ini. Oleh karena itu pada kesempatan ini

dengan segala kerendahan hati serta penghargaan yang tulus, penulis mengucapkan

terima kasih kepada :

1. Bapak Dr. Moehammad Fathorrazi, M.Si. selaku Dekan Fakultas Ekonomi

Universitas Jember.

2. Bapak Dr. Alwan Sri Kustono, S.E., M.Si., Ak, selaku Ketua Jurusan Akuntansi

Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

3. Dra. Ririn Irmadariani, M.Si, Ak selaku Dosen Pembimbing I yang senantiasa

membimbing dan memberikan arahan bagi penulis dalam menyelesaikan skripsi

ini.

4. Drs. Djoko Supatmoko, MM., Ak selaku Dosen Pembimbing II yang senantiasa

membantu dan mengarahkan penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.

5. Seluruh Dosen Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember yang

dengan ikhlas memberikan ilmu yang sangat bermanfaat bagi mahasiswa

akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

6. Ibu Farida Hasan yang selalu sabar dan senantiasa membantu mahasiswa

akuntansi dalam melengkapi persyaratan saat pendaftaran ujian skripsi.

7. Seluruh karyawan Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

8. Temen-teman Akuntansi 2008 (The Lawas Community) yang banyak membantu

dalam proses perkuliahan.



xi

Semoga Allah SWT selalu memberikan hidayah dan rahmat kepada semua

pihak yang telah membantu dengan ikhlas sehingga skripsi ini dapat terselesaikan.

Penulis sadar akan keterbatasan dan kurang sempurnanya penulisan skripsi ini, oleh

karena itu segala saran dan kritik yang bersifat membangun akan sangat penulis

harapkan. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat dan memberikan tambahan

pengetahuan bagi yang membacanya.

Jember, Januari 2013

Penulis



xii

DAFTAR ISI

Hal

HALAMAN JUDUL ................................................................................. i

HALAMAN PERSEMBAHAN ............................................................... ii

HALAMAN MOTTO ............................................................................... iii

HALAMAN PERNYATAAN................................................................... iv

HALAMAN PEMBIMBINGAN.............................................................. v

HALAMAN PERSETUJUAN ................................................................. vi

HALAMAN PENGESAHAN................................................................... vii

HALAMAN ABSTRAK ........................................................................... viii

HALAMAN ABSTRACT......................................................................... ix

HALAMAN PRAKATA........................................................................... x

HALAMAN DAFTAR ISI........................................................................ xii

HALAMAN DAFTAR TABEL ............................................................... xv

HALAMAN DAFTAR GAMBAR........................................................... xvi

HALAMAN DAFTAR LAMPIRAN....................................................... xvii

BAB 1 PENDAHULUAN ........................................................................ 1

1.1 Latar Belakang Masalah ............................................................. 1

1.2 Rumusan Masalah ....................................................................... 2

1.3 Tujuan Penelitian ......................................................................... 2

1.4 Manfaat Penelitian ....................................................................... 2

BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA................................................................ 4

2.1 Landasan Teori ............................................................................ 4

2.1.1 Laporan Keuangan ................................................................. 4

2.1.2 Analisis Laporan Keuangan ................................................... 6



xiii

2.1.3 Metode Altman Z-Score ......................................................... 7

2.1.4 Kebangkrutan ......................................................................... 11

2.2 Penelitian Terdahulu ................................................................... 15

2.3 Kerangka Konseptual .................................................................. 16

BAB 3 METODE PENELITIAN ............................................................ 18

3.1 Populasi dan Sampel .................................................................... 18

3.1.1 Populasi .................................................................................. 18

3.1.2 Sampel .................................................................................... 18

3.2 Definisi Operasional..................................................................... 18

3.3 Teknik Pengumpulan Data ......................................................... 20

3.3.1 Jenis dan Sumber Data ........................................................... 20

3.3.2 Pengumpulan Data ................................................................. 20

3.4 Teknik Analisis Data.................................................................... 20

BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN ..................................................... 22

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian .......................................... 22

4.1.1 Bursa Efek Indonesia (BEI) .................................................. 22

4.1.2 Perusahaan Food and Beverage yang listed di BEI ............... 25

4.2 Perhitungan Rasio - Rasio Altman Z-Score .....................................26

4.2.1 Rasio Net Working Capital to Total Assets ............................ 27

4.2.2 Rasio Retained Earning to Total Assets ................................. 33

4.2.3 Rasio Earning Before Interest and Taxes to Total Assets ...... 40

4.2.4 Rasio Market Value of Equity to Book of Debt ...................... 47

4.2.5 Rasio Sales to Total Assets ..................................................... 54

4.3 Pembahasan .................................................................................. 60

BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN ..................................................... 72

5.1 Kesimpulan ................................................................................... 72



xiv

5.2 Keterbatasan ................................................................................ 74

5.3 Saran ............................................................................................. 74

DAFTAR PUSTAKA ................................................................................ 75

LAMPIRAN............................................................................................... 77



xv

DAFTAR TABEL

Tabel Hal

4.1 Daftar Perusahaan Food and Beverage yang Listed di BEI

2009-2011........................................................................................ 25

4.2 Daftar Perusahaan Food and Beverage yang Menjadi Sampel

Penelitian ......................................................................................... 26

4.3 Rasio Net Working Capital to Total Assets ..................................... 32

4.4 Rasio Retained Earning to Total Assets .......................................... 38

4.5 Rasio Earning Before Interest and Taxes to Total Assets ............... 45

4.6 Rasio Market Value of Equity to Book of Debt ............................... 52

4.7 Rasio Sales to Total Assets .............................................................. 59

4.8 Hasil Indeks Z-Score pada Perusahaan Food and Beverage yang

Listed di BEI  2009 - 2011 .............................................................. 61



xvi

DAFTAR GAMBAR

Gambar Hal

2.1 Kerangka Analisis.................................................................. 17



xvii

DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran Analisis Laporan Keuangan Menggunakan Metode Altman Z-Score


