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RINGKASAN 

 

Prediktor Peringkat Obligasi Perbankan di Indonesia; Halimatus Sadiyah; 

090810201057; 2013; 55 halaman; Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember. 

 

Salah satu sumber modal perusahaan adalah melalui penerbitan obligasi. 

Obligasi merupakan salah satu jenis investasi yang mengandung risiko gagal 

bayar. Oleh karena itu, investor harus memperhatikan peringkat obligasi 

perusahaan karena peringkat obligasi tersebut memberikan sinyal seberapa besar 

probabilitas perusahaan tidak dapat membayar hutangnya. Salah satu pedoman 

dalam menilai peringkat obligasi adalah rasio keuangan. Penelitian ini bertujuan 

untuk menguji dan menganalisis rasio keuangan bank dalam memprediksi 

peringkat obligasi perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode tahun 2007-2011.  

Penelitian ini merupakan jenis penelitian pengujian hipotesis. Populasi 

dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di BEI periode 

tahun 2007 sampai 2011. Metode pengambilan sampel menggunakan purposive 

sampling, didapat sebanyak 62 obligasi yang dijadikan sampel. Data yang 

digunakan adalah data sekunder berupa laporan keuangan bank yang telah 

dipublikasikan dan peringkat obligasi yang dikeluarkan oleh Pefindo. Metode 

yang digunakan adalah regresi logistik ordinal.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa rasio keuangan dapat memprediksi 

peringkat obligasi perusahaan perbankan. Rasio yang dimaksud adalah rasio 

keuangan yang tergabung dalam kelompok penilaian permodalan, aset produktif, 

rentabilitas, dan likuiditas. Namun, tidak semua rasio keuangan dapat 

memprediksi peringkat obligasi, hanya beberapa rasio yang berpengaruh secara 

signifikan yaitu Capital Adequacy Ratio (CAR) dan Biaya Operasional terhadap 

Pendapatan Operasional (BOPO). 

 

Kata Kunci : Peringkat Obligasi, Permodalan, Aset Produktif, Rentabilitas,  

Likuiditas 
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SUMMARY 

 

Predictors Of Bond Rating Of The Banking in Indonesia; Halimatus Sadiyah; 

090810201057; 2013; 55 pages; Department of Management Faculty of 

Economics, University of Jember. 

   

 One source is the company's capital through the issuance of bonds. Bonds 

is one type of investment contains risk of default. Therefore, investors should pay 

attention to corporate bond rating bond rating such as how much the probability of 

a signal company can not pay its debts. One of the guidelines in assessing the 

bond ratings are financial ratios. This study aims to examine or analyze the effect 

of the bank's financial ratios for bank bond ratings are listed in the Indonesia 

Stock Exchange in the period 2007-2011.  

This research is a kind of test research hypotheses. The population in this 

study is a banking company listed on the Stock Exchange in the period 2007 to 

2011. The sampling method using purposive sampling, obtained were 62 bond 

sampled.  The data used are secondary data from financial statements that have 

been published and bank bond ratings issued by Pefindo. The method used is the 

ordinal logistic regression.  

The results show that financial ratios may affect the bond rating banking 

company. The ratio in question is a financial ratio that incorporated in the 

valuation of capital, asset quality, earnings, and liquidity. However, not all 

financial ratios to predict bond ratings, only a few ratios that significantly affect 

the Capital Adequacy Ratio (CAR) and Operating Expenses to Operating Income 

(BOPO). 

 

Keyword: Bond Ratings, CAEL (Capital, Assets, Earning, Liquidity) 
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