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ABSTRAK

Informasi arus kas juga memungkinkan para pengguna laporan keuangan

mengembangkan model untuk menilai dan membandingkan nilai sekarang dari arus

kas masa depan dari berbagai perusahaan dalam satu sektor. Tujuan penelitian ini

adalah untuk menemukan bukti empiris model prediksi arus kas masa depan. Data

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data laporan keuangan perusahaan

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008-2011. Variabel

independen yang digunakan adalah arus kas operasi (CFO), laba setelah pajak (EAT)

dengan periode penelitian 2008-2010, dan variabel dependen berupa arus kas masa

depan (CFO) pada periode 2009-2011. Dengan menggunakan regresi berganda dan

Uji-t, penelitian ini mencoba untuk menguji komponen arus kas dan laba yang dapat

membentuk model prediksi arus kas yang dapat menilai secara tepat. Hasil penelitian

adalah sebagai berikut: (1) arus kas operasi berpengaruh signifikan terhadap prediksi

arus kas dan, (2) laba berpengaruh signifikan terhadap prediksi arus kas.

Kata kunci: arus kas operasi, laba, prediksi.
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THE ABILITY OF EARNING AND CASH FLOW IN PREDICTING OF

CASH FLOW IN THE NEXT PERIOD

(At Banking Firm Registered in Indonesian Exchange Period 2008-2011)

Dian Setyorini

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRACT

Cash flow information also enables users of financial statements to develop

models to assess and compare the present value of future cash flows from various

companies in one sector. The purpose of this study was to find empirical evidence of

predictive models of future cash flows. Data used in this research is financial

statement data of manufacturing companies listed in Indonesia Stock Exchange (BEI)

in 2008-2011. Independent variables used are cash flow from operations (CFO),

earning after tax (EAT) with the 2008-2010 study period, and the dependent variable

in the form of cash flow (CFO) in the period 2009 - 2011. By using multiple

regression and t-test, this study tries to examine the components of cash flow and

profits that can build predictive models which can evaluate cash flow accurately. The

results were as follows: (1) significant operating cash flow for the prediction of cash

flows and, (2) significant profit for the prediction of cash flows.

Keywords: operating cash flow, earnings after tax, prediction.
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RINGKASAN

Kemampuan Laba dan Arus Kas Operasi Dalam Memprediksi Arus Kas
Operasi di Masa Yang Akan Datang (Pada Perusahaan Perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2008-2011); Dian Setyorini,
080810391017; 2012: 57 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas
Jember.

Informasi arus kas suatu perusahaan berguna bagi pengguna laporan keuangan

sebagai dasar untuk menilai kemampuan perusahaan dalam memenuhi kebutuhan

likuiditas atau arus kasnya. Informasi arus kas juga memungkinkan para pengguna

laporan keuangan mengembangkan model untuk menilai dan membandingkan nilai

sekarang dari arus kas masa depan dari berbagai perusahaan dalam satu sektor. Dalam

laporan arus kas terdapat tiga komponen arus kas yaitu arus kas operasi, arus kas

investasi, arus kas pendanaan. Ketiga komponen dan laba tersebut dapat diuji untuk

menjadi prediktor dalam menghitung besarnya arus kas masa depan.

Laporan arus kas merupakan salah satu variabel keuangan yang dapat

digunakan untuk memprediksi tingkat keuntungan. Namun, terdapat beberapa hasil

penelitian yang mendukung nilai relevansi laba dalam memprediksi arus kas masa

depan perusahaan. Untuk mengetahui nilai prediksi relevasi laba dan arus kas dalam

prediksinya terhadap arus kas masa depan maka, dilakukan penelitian mengenai

kemampuan laba dan arus kas operasi untuk memprediksi arus kas operasi masa

depan. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data laporan keuangan

perusahaan perbankan sebesar 27 bank yang terdaftar listed di Bursa Efek Indonesia

(BEI) tahun 2008-2011. Variabel independen yang digunakan adalah arus kas operasi

(CFOt), laba setelah pajak (EAT) dengan periode penelitian 2008-2010, dan variabel

dependen berupa arus kas masa depan (CFOt+1) pada periode 2009-2011. Laba yang

digunakan berupa laba setelah pajak serta arus kas operasi tahun amatan. Laba yang

diteliti dikembangtanpa tanpa memisahkan laba positif ataupun laba negatif, untuk

menghasilkan kemampuan prediksi yang akurat dari informasi laba dan arus kas.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah terdapat kemampuan laba dan
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arus kas dalam memprediksi arus kas masa depan penelitian ini mencoba untuk

menguji komponen arus kas dan laba yang dapat membentuk model prediksi arus kas

yang dapat menilai secara tepat.

Metode analisis menggunakan regresi linier berganda dan Uji t. Rregresi linier

berganda bertujuan untuk memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai

kemampuan prediksi variabel independen arus kas operasi dan laba terhadap variabel

dependen arus kas masa depan. Selain Uji t untuk mengetahui apakah variabel-

variabel independen secara individu berpengaruh terhadap model regresi.

Hasil analisis penelitian menunjukan bahwa laba berpengaruh signifikan

terhadap arus kas masa depan pada bank yang listed di BEI. Dengan demikian laba

dari perusahaan mampu memberikan prediksi terhadap keadaan arus kas perusahaan

pada tahun mendatang. Sedangkan arus kas signifikan dalam memprediksi arus kas

periode satu atau dua tahun kedepan. Salah satu faktor yang mempengaruhi adalah

pengeluaran kas dan penerimaan kas dari arus kas operasi dan pengeluaran modal

yang dikeluarkan.
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