
http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 i 

 
 
 
 
 
 
 
 

ANALISIS PENGARUH KEPUTUSAN AKUISISI  
PT. HM SAMPOERNA TBK OLEH PT. PHILIP MORRIS 

INDONESIA PADA HARGA DAN VOLUME PERDAGANGAN 
SAHAM PERUSAHAAN LAIN YANG SEJENIS  

 

 

SKRIPSI 

 

diajukan guna melengkapi tugas akhir dan memenuhi salah satu syarat 

untuk menyelesaikan Program Studi Ilmu Ekonomi (S1) 

dan mencapai gelar Sarjana Ekonomi 

 

 

Oleh 

Mohamad Jamaludin 
NIM. 030810301300 

 

 

 

 

S1 AKUNTANSI 
FAKULTAS EKONOMI 
UNIVERSITAS JEMBER 

2008 
 

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 ii

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

ANALISIS PENGARUH KEPUTUSAN AKUISISI  
PT.HM SAMPOERNA TBK OLEH PT. PHILIP MORRIS INDONESI A PADA 

HARGA DAN VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERUSAHAAN LAIN 
YANG SEJENIS 

 

 

 

 

Oleh 

 

Mohamad Jamaludin 

NIM. 030810301300 

 

 

 

Pembimbing 

 

Dosen Pembimbing I  : M. Miqdad, SE, MM, Ak 

Dosen Pembimbing II : Hendrawan Santoso P, SE, M.Si, Ak 

 

 

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 iii

LEMBAR REVISI 

 

Judul : Analisis Pengaruh Keputusan Akuisisi PT. HM Sampoerna Tbk 

Oleh PT. Philip Morris Indonesia Pada Harga dan Volume 

Perdagangan Saham Perusahaan Lain Yang Sejenis 

Nama   : Mohamad Jamaludin 

NIM   : 030810301300 

Jurusan  : S1- Akuntansi 

 

Mengetahui, 

   Ketua Tim Penguji           Sekretaris 
 

 

Drs.Sudarno, M.si, Ak   Rochman Effendi, SE, M.si, Ak 
NIP. 131 832 327                  NIP. 132 257 932 

 

 

 

 

      Anggota I             Anggota II 

 

 

   M. Miqdad, SE, MM, Ak .           Hendrawan Santoso P, SE, M.Si, Ak 
                  NIP. 132 133 391             NIP.132 300 677 

  

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 iv 

SURAT PERNYATAAN 

 

Yang bertanda tangan dibawah ini, 

Nama Mahasiswa : Mohamad Jamludin 

NIM : 030810301300 

Jurusan : Akuntansi / S-1 

Fakultas : Ekonomi 

Judul Skripsi : Analisis Pengaruh Keputusan Akuisisi PT. HM 

Sampoerna Tbk Oleh PT. Philip Morris Indonesia Pada Harga dan Volume 

Perdagangan Saham Perusahaan Lain Yang Sejenis. 

Menyatakan bahwa skripsi yang telah saya buat merupakan hasil karya sendiri. 

Apabila ternyata di kemudian hari skripsi ini merupakan hasil plagiat atau 

penjiplakan, maka saya bersedia mempertanggungjawabkan dan sekaligus menerima 

sanksi berdasarkan aturan yang berlaku. 

Demikian, pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya 

 

     Jember,16 Mei 2008 

     Yang Menyatakan 

 

 

     Mohamad Jamaludin 

 

 

 

 

 

 

 

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 v 

TANDA TANGAN PERSETUJUAN SKRIPSI 

 

Judul Skripsi  :Analisis Pengaruh Keputusan Akuisisi  PT. HM 

Sampoerna Tbk Oleh PT. Philip Morris Indonesia Pada 

Harga dan Volume Perdagangan Saham Perusahaan Lain 

Yang Sejenis 

Nama Mahasiswa : Mohamad Jamaludin 

Nomor Induk Mahasiswa : 030810301300 

Jurusan : Akuntansi / S-1 

 

 

               Pembimbing I                                                    Pembimbing II 

 

 

 

  M. Miqdad, SE, MM, Ak.                        Hendrawan Santoso P, SE, M.Si, Ak 

NIP. 132 133 391       NIP.132 300 677 

 

  

 

                                                      Ketua Jurusan 

 

 

 

                                                Drs. Wasito, M.Si, Ak 

                                                   NIP. 131 196 372 

 

 

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 vi 

JUDUL SKRIPSI 

ANALISIS PENGARUH KEPUTUSAN AKUISISI  
PT.HM SAMPOERNA TBK OLEH PT. PHILIP MORRIS INDONESI A PADA 

HARGA DAN VOLUME PERDAGANGAN SAHAM PERUSAHAAN LAIN 
YANG SEJENIS 

 
Yang dipersiapkan dan disusun oleh: 

Nama : Mohamad Jamaludin 

NIM : 030810301300 

Jurusan : Akuntansi (S-1) 

 

Telah dipertahankan di depan TIM penguji pada tanggal: 

26 Mei 2008 

Dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima sebagai kelengkapan guna 
memperoleh gelar sarjana dalam Ilmu Ekonomi pada Fakultas Ekonomi Universitas 
Jember 

Susunan Tim Penguji 

Ketua : Drs.Sudarno, M.si, Ak                          ...........................     
  NIP. 131 832 327 
Sekretaris :   Rochman Effendi, SE, M.si, Ak  ........................... 
  NIP. 132 257 932 
Anggota     :   M. Miqdad, SE, MM, Ak.                      ………………… 
                                NIP. 132 133 391 
                                Hendrawan Santoso P, SE, M.Si, Ak.    ………………… 

                    NIP. 132 300 677 

 
                 Mengetahui 

      Universitas Jember 

       Fakultas Ekonomi 

                Dekan 

 

 

            Prof  Dr. H. Sarwedi, MM 

          NIP. 131 276 658 

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 vii

PERSEMBAHAN 

 

 

Atas ijin Allah SWT , yang maha pengasih dan penyayang pada setiap hamba-Nya. 

kupersembahkan skripsi ini pada: 

 

� Kedua orang tuaku Sumaji dan Mulsimatun atas doa dan jasa yang tak 

terhitung. 

 

� Kakakku Hidayatulloh dan mbak Erva Susiana, Terima kasih motivasinya  

 

� Kakeku Munadji (alm) atas pesan beliau agar terus sekolah setinggi mungkin 

 

� Almamater UNIVERSITAS JEMBER 

 

 

 

Tim Digilib Universitas Jember



http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

http
://d

igilib
.unej.ac.id

 viii

MOTTO 

 

 

Tidak Semua Yang Baik Itu Akan Baik Terus Dan Tidak Semua Yang Buruk 

Itu Akan Buruk Terus. Di Dunia Ini Ada Keselarasan Diantara Keduanya 

(………………)  

 

Hasil Akhir Adalah Tujuannya TETAPI Proseslah Yang Paling Utama 

     ( Penulis ) 

 

If you believe you can, you probably can. If you believe you won’t, you most 

assuredly won’t. 

Belief is the ignation switch that gets you off the launching pad. 

       (Denis Waitley) 

 

Adalah Bukan Karena Sesuatu Yang Sulit Penyebab Tidak Berani, Melainkan 

Karena Ketidakberanian Itulah  Penyebab Sesuatu Menjadi Sulit 

       ( www.santabanta.com ) 
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ABSTRACT 

 

Acquisition is a published emittent corporate event. It will effect the efficiency 

of the capital market indicated by the changes of the security price. This thesis is to 

analyzing if there are any significant effect that caused by acquisition decision of 

HMSP by Philip Morris to another company stock price and Trading Volume Activity 

(TVA) in one manufacture industries. This research using Paired Sample T-test to the 

sample that consist of some manufacturing company which listed in BEJ from 

January-April 2005 beside of HMSP it self. The sample are 31 manufacture company 

that toke with purposive sampling. The survei period are 22 days before, a day 

durring and 22 days after announcement. The reseacrh indicated that acquisition 

announcement HMSP by Philip Morris is not affected significancy to another 

company stock price and Trading Volume Activity in manufacture industry sector. 

Key Words : Trading Volume Activity (TVA), Stock Price, Acquisition, Information 

Transfer 
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 x 

ABSTRAKSI  

 

Akuisisi merupakan peristiwa pada perusahaan emiten yang dipublikasikan. 

Suatu peristiwa yang dipublikasikan akan mempengaruhi efisiensi pasar modal yang 

ditunjukkan dengan perubahan harga sekuritas. Penelitian ini ditujukan untuk   

menganalisis apakah terdapat pengaruh yang signifikan keputusan akuisisi HMSP 

oleh Philip Morris pada harga dan aktivitas volume perdagangan (TVA) saham 

perusahaan lain dalam sektor industri yang sejenis. Penelitian ini menggunakan 

pengujian dengan menggunakan Paired sample t-test pada sampel yang terdiri dari 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEJ pada bulan januari sampai april 2005 

dan selain dari sampoerna itu sendiri. Sampel  terdiri dari 31 perusahaan manufaktur 

yang diambil berdasarkan purposive sampling. Periode pengamatan adalah 22 hari 

sebelum, 1 hari dan 22 hari sesudah pengumuman. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa pengumuman akuisisi HMSP oleh Philip Morris tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap harga maupun aktivitas perdagangan  saham perusahaan lain 

dalam sektor industri manufaktur. 

 

Kata Kunci : Trading Volume Activity  (TVA), Harga Saham, Akuisisi, Transfer 

Informasi 
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