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ABSTRAKSI 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kemampuan rasio-rasio 
keuangan dalam mengklasifikasikan kemungkinan mispriced saham. Obyek 
penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Jakarta pada tahun 
2004-2005. Variabel dependen dalam penelitian ini adalah Mispriced Saham dan 
variabel independennya adalah current ratio,  debt to equity ratio, total assets turn 
over dan return on investment.  
 Data yang digunakan dalam penelitian ini berupa laporan keuangan tahun 
2004-2005. Penelitian ini merupakan penelitian uji hipotesis dengan 
menggunakan pendekatan kuantitatif. Teknik penentuan sampel dengan 
menggunakan kriteria-kriteria yang telah ditetapkan. Untuk metode analisis data 
menggunakan Binary Logistic Regression Analysis. Untuk menilai model fit 
menggunakan uji Hosmer and Lemeshow dan untuk menguji kemampuan variabel 
rasio-rasio keuangan dalam mengklasifikasikan kemungkinan mispriced saham 
secara parsial menggunakan uji Wald. 
 Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel independen current ratio, debt 
to equity ratio, dan total assets turn over tidak mampu mengklasifikasikan 
kemungkinan mispriced saham. Sedangkan variabel return on investment mampu 
mengklasifikasikan kemungkinan mispriced saham.  
 Berdasarkan hasil penelitian ini, maka dapat diambil kesimpulan bahwa 
hipotesis yang diterima adalah hanya hipotesis yang keempat yaitu return on 
investment (ROI) mempunyai kemampuan dalam mengklasifikasikan 
kemungkinan mispriced saham. Sedangkan hipotesis yang lain ditolak karena 
variabel independen current ratio, debt to equity ratio, dan total assets turn over 
tidak mempunyai kemampuan dalam mengklasifikasikan kemungkinan mispriced 
saham.  
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BAB 1. PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Investasi memungkinkan investor mengalokasikan dana yang dimiliki 

untuk mendapatkan penghasilan dimasa yang akan datang. Penghasilan dapat 

berupa dividen dan atau capital gain. Dividen merupakan penghasilan yang 

diterima investor apabila perusahaan membagikan keuntungan bersihnya. 

Sedangkan capital gain merupakan penghasilan yang diperoleh investor apabila 

menjual sahamnya, yang mana selisih harga jual dan harga beli adalah positif, 

sebaliknya apabila selisih harga tersebut negatif, dikatakan capital loss. 

Keputusan investasi pada saham menyangkut pengharapan masa yang akan datang 

dan bersifat tidak pasti, sehingga menimbulkan risiko ketidakpastian antara 

harapan dan kenyataan atas penghasilan yang diperoleh atas investasi tersebut. 

Dengan demikian ada dua aspek yang melekat dalam suatu investasi, yaitu tingkat 

pengembalian (return) yang diharapkan dan risiko tidak tercapainya return yang 

diharapkan, oleh karena itu pemahaman atas pengembalian risiko yang 

terkandung dalam investasi saham sangat diperlukan agar keputusan investasi 

sesuai dengan yang diharapkan.  

Investor yang melakukan investasi di pasar modal harus menghadapi 

kondisi ketidakpastian dalam memprediksi perubahan harga saham. Perubahan 

harga saham yang berfluktuasi menyebabkan investor sebagai pihak penanam 

modal tentunya akan berusaha untuk memiliki harga saham yang wajar dengan 

tujuan untuk memperoleh tingkat keuntungan tertentu sesuai dengan risiko yang 

sanggup mereka tanggung sehingga diperlukan ketelitian dan analisis yang cermat 

menggunakan penilaian harga saham di pasar. 

Harga saham di pasar modal secara ideal akan mengalami fluktuasi sesuai 

dengan kondisi perusahaan di masa yang akan datang. Harga saham pada 

dasarnya menggambarkan berbagai faktor ekspektasi, baik situasi perekonomian 

secara umum maupun prestasi perusahaan secara individual. Keadaan 

perekonomian secara umum misalnya keadaan perekonomian yang terjadi, 

kebijaksanaan pemerintah, kebijaksanaan luar negeri dan sebagainya. Sedangkan


