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RINGKASAN 

Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal Pada Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Barang Konsumsi Yang Terdaftar di BEI; Andini 

Pricilia Debby Nahampun; 160810201218; 2020; 48 halaman; Jurusan Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Jember. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis apakah Ukuran 

Perusahaan, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Struktur Aktiva, dan 

Kepemilikan Manajerial merupakan variabel-variabel  yang berpengaruh terhadap 

Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Barang Konsumsi di BEI. 

Penelitian ini menggunakan data sekunder dengan periode pengamatan 2013-2018. 

Jumlah populasi dalam  penelitian  ini sebanyak 42 perusahaan, dengan metode 

penarikan sampel yaitu menggunakan purposive sampling diperoleh 17 perusahaan, 

yang sesuai dengan kriteria pengambilan sampel. Total pengamatan dalam periode 

penelitian sebanyak 102 pengamatan. 

Proksi dari variabel dependen adalah DER. Sedangkan variabel independen 

rasio keuangan diproksikan dengan SIZE, ROE, AG, SA, dan KPMJ.  Metode 

dalam penelitian ini menggunakan Analisis Regresi Linier Berganda, dengan hasil 

pengujian terdapat 2 variabel independen Profitabilitas (ROE) dan Struktur Aktiva 

(SA) yang berpengaruh positif signifikan terhadap Struktur Modal (DER). 

Sedangkan 3 variabel independen yang lain yaitu Ukuran Perusahaan (SIZE), 

Pertumbuhan Perusahaan (AG), dan Kepemilikan Manajerial (KPMJ) berpengaruh 

positif tidak signifikan terhadap Struktur Modal (DER). 
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  SUMMARY 

 

Factors Affecting Capital Structure in Manufacturing Companies in the 

Consumer Goods Sub Sector Listed on the IDX; Andini Pricilia Debby Nahampun; 

160810201218; 2020; 48 pages; Department of Management, Faculty of 

Economics and Business, University of Jember. 

 This study aims to examine and analyze whether Company Size, 

Profitability, Company Growth, Asset Structure, and Managerial Ownership are 

variables that affect the Capital Structure of Manufacturing Companies in the 

Consumer Goods Sub Sector in the IDX. This study uses secondary data from the 

2013-2018 observation period. The total population in this study was 42 companies, 

with a sampling method that is using purposive sampling obtained 17 companies, 

which fit the sampling criteria. Total observations in the study period were 102 

observations. 

 The proxy of the dependent variable is DER. While the independent variable 

financial ratios are proxied by SIZE, ROE, AG, SA, and KPMJ. The method in this 

study uses Multiple Linear Regression Analysis, with the test results there are 2 

independent variables Profitability (ROE) and Asset Structure (SA) that have a 

significant positive effect on Capital Structure (DER). Whereas the other 3 

independent variables namely Company Size (SIZE), Company Growth (AG), and 

Managerial Ownership (KPMJ) have not a significant positive effect on Capital 

Structure (DER).  
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BAB 1. PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan0 manufaktur0 merupakano penyumbango terbesar peneriman 

pajakiyangidilihatidarisektoriusahanyaidibandingkanisektorilain.iPadaitahun 2012 

sebesari316,49itriliunidanipadaitahun 2013 sebesar 333,73 triliuni(InsideiTaxied 

18,i2013:34).iIndustrii manufakturidiiBEIi dibagii menjadi sektor utama, yaitu 

sektori Industrii Dasari Kimia,isektori Anekai Industri dan sektor Industri Barang 

Konsumsi.iSubisektoriIndustrii BarangioKonsumsiiterdiri odari 5 sub sektor yang 

antarai laini adalah isub isektori Rokok,I subi sektor iFarmasi, sub sektor  Peralatan 

RumahiTangga,isubi sektoriKosmetiki daniBarangi Keperluan  Rumah Tangga, 

dan subisektoriMakananidaniMinuman,idimanaisubisektor ini terbilang cukup 

menguntungkanidiiIndonesiaiyangidibuktikaniidari peran pentingnya terhadap 

pertumbuhani nilaiiProduk Domestik Bruto (PDB) nasional, dikarenakan 

masyarakati Indonesiaicenderungi bersifatikonsumtif  dalam  memenuhi kebutuhan 

pokok.iBerdasarkaniwww.investor.co.idI industriimakananidan  minuman ini juga 

beradaidii posisiiketigai dariiempatiindustrii manufaktur yang  banyak diminati 

para investor,Idikarenakani memilikii prospek iyangi bagus. Menurut akun 

kementrian perindustriani(www.kemenperin.go.id) kinerja manufakturisepanjang 

tahun 2015 sebesari18,1%,idanisebagaiipenyokongipendapataniterbesar. Menuruti 

KetuaiUmumiGabunganiPengusaha Makanan dan Minuman Indonesia,isubisektori 

Industrii Makanani dani Minuman mulai mengalami perbaikan 

padaipertengahanikuartaliIV/2015.MenurutiKomisaris Independen BCA dan 

UnileveriIndonesia iadaibeberapa iperusahaaniyang berkembang  pesat yaitu, 

Indofood,I Wings,I Mayora, iGarudafoods,iABC,I DuaiKelinci,  Teh Sosro dan 

Ultra Jaya. 

Perusahaani perlui menjagai kinerjaisupayai dapat bertahan di dalami 

industrii agariinvestori tidakimengalamii kerugian. Baik buruknya kinerja suatui 

perusahaanidapati dilihatidari hasil analisisi terhadap laporan keuangam yang  

digunakan untuk membantui dalami pengambilani keputusan. 
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Sekuritas perusahaan iyangi pertamai kalii dilepasi dan  ditawarkan  kepada 

masyarakat luasidikenali dengani istilahi InitialiPubliciOfferingi(IPO), dan tempat 

jual beli sekuritasidisebutibursaiefek.iSalahisatuiindustriisektor manufaktur di 

Bursa Efek Indonesiai(BEI)I adalahi industrii barangi konsumsi, yang tidak terlepas 

dari keperluani sehari-harii masyarakati yangi menyebabkan harga saham pada 

perusahaani sektor imanufakturi inii terbilangimeningkat  dikarenakan banyaknya 

investor yangi menanamkani modalnyai padai perusahaan  manufaktur sektor 

industri  barangi konsumsi.i 

Pada prinsipnya setiapi perusahaan itentu imembutuhkan idana. Manajer 

keuangan perusahaan berperan ipentingidalamimengambilikeputusanipendanaan 

demi keberlangsungan perusahaan.iPemenuhanikebutuhanidanaidapatidilakukan 

dengan dua cara, yaitu dengan ipendanaani internali dani eksternali (Dithya, 2006). 

Sumber dana internal merupakan dana yang dihasilkan oleh perusahaan itu 

sendiri,isedangkanisumberidanaieksternaliadalahisumberidanaiyang berasal dari 

luariperusahaan.iStrukturimodalimerupakanikomposisi sisi hutang dan pendanaan 

dalam neraca suatuiperusahaan,iatauibauranisumberipendanaan yang digunakan 

perusahaan untukimendanaiikegiatanioperasinyai(Higgins,i2004:372). iStruktur 

modal  juga  merupakan imasalahi yang ipentingi bagii perusahaanikarena baik 

buruknya struktur modaliakani mempunyaii efeki langsungi terhadap iposisi 

ikeuangan perusahaan, yang padai akhirnyai akani mempengaruhii nilaii 

perusahaan. Kesalahan dalam menentukani strukturi modali akani berdampaki luas 

terutama  apabila perusahaan terlalui besari dalami menggunakani utang,I sehinggai 

beban tetap yang harus ditanggungi perusahaani semakini besari pula.iHali ini juga 

berarti akan meningkatkani risikoi keuangan,I yaitui risikoi saati perusahaan tidak  

dapat membayar bebani bungaiatau iangsuran-angsurani utangnya.iDasar  dari 

struktur modal adalah penggunaan modal internal dan penggunaan utang. Struktur 

modal yang optimal bisa mengurangi risiko perusahaan dan secara langsung akan 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Strukturimodalijugaidapatidipengaruhiiberbagai macam faktor. Faktori 

yang pertama yaitu,iUkuran Perusahaan. Menurut Feryi dani Jonesi 

(dalamiSujianto,i2001)I ukurani perusahaan  menggambarkan besar kecilnyai 
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suatui perusahaan iditunjukkani olehi totali aktiva, jumlah penjualan, rata-rata total 

penjualani dani rata-rata itotal iaktiva.iUkuran perusahaan  berpengaruh  terhadapi 

jumlahi danai yangi dibutuhkani perusahaani dan bagaimana cara perusahaani 

memperolehi danai tersebut,I semakini besar iukuran perusahaan maka semakini 

tinggii tingkati utangi perusahaani denganitujuan untuk mengembangkan 

prospekiperusahaan. 

Faktor kedua yang memengaruhi struktur modal adalah Profitabilitas. 

MenurutiHanafi(2004:374),iProfitabilitasimerupakan salah satu faktor yang 

memengaruhii strukturi modali perusahan.iTanpai adanya  laba, perusahaan  tidak 

akani mendapatkani imodali eksternali(Gitman,i2006:61). Laba juga merupakan 

salahisatuimotifiekonomi.iMotifiekonomiimerupakan keinginan yang dimiliki 

perusahaani untuki dapati eksis i dani membuatnya imenjadi lebih makmur dan 

menghindarii kerugiani yang ibesari (Advent,i2008).iSemakin tinggi profitabilitas 

makai perusahaaniakanilebihi banyaki menggunakani dana internal, karena ketika 

profitabilitasi meningkati Makai perusahaani dapatimenyediakan laba ditahan 

dalam  jumlahi yangi lebihi besar,I sehinggai penggunaaniutang dapat dikurangi 

(Ryanni, 2014). 

Faktori yangi ketigai dalami penelitiani inii adalah  pertumbuhan 

perusahaan.  Perusahaani  dengan itingkati penjualani yangi stabil lebih 

memperoleh  banyak  pinjamani dibandingkani dengani perusahaani yang  tingkat  

penjualannya tidak stabil, dikarenakani kebutuhani danai yangi digunakani 

perusahaan idengan  tingkat  penjualan iyangi tinggii semakini besar (Brigham dan 

Houston (20011:39). Pertumbuhani perusahaani dapati mempengaruhii 

kepercayaan  kreditur  terhadap perusahaani dani kesediaani pemodali untuki 

memberikan pendanaan melalui utang jangkai panjangi (Firnanti,i2011). 

Faktori keempati dalami penelitiani inii adalah Struktur Aktiva. Menurut 

Syamsuddini(2009:9) struktur aktivaipenentuiseberapa besarnya alokasi untuk 

masing-masingi komponeni aktiva,I baiki aktivailancari ataupun aktiva tetap. 

Semakini tinggii aktiva tetap dan aktiva lancar suatui perusahaan, maka semakin 

tinggi kemampuan iperusahaani menjamini hutangi jangka ipanjang yang dipinjam. 

Perusahaaniyangibergerakidiibidangimanufakturibiasanya cenderung mempunyai 
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perputarani persediaani bahani bakui dalam ijangkaiwaktu yang pendek, sehingga 

menggunakan iutang ijangkai pendeki dalam imembiayai  investasinya (Hanafi 

2000:62). 

Faktor ikelimai dalami penelitiani inii adalah Kepemilikan Manajerial. 

Menuruti Sujono (2007) kepemilikan manajerial merupakan kepemilikani saham 

olehiimanajemen iperusahaan iyangi diukur berdasarkan persentase jumlahi sahami 

yangi dimilikii olehi manajemen.iSemakin tinggi kepemilikan manajerial imakai 

semakin irendahi penggunaan iutang  perusahaan (Sheikh,i2012).i Perusahaan 

iyangi sahamnyai sebagiani dimiliki oleh manajer akan cenderung imenerapkan 

ikebijakani hutangi yangi kecil  karena  manajemen ikut 

menanggungibiayaimodaliyangiditanggung oleh perusahaan (Maftukhah, 2013). 

Beberapa variabel padai penelitiani sebelumnya kurangi konsisten dalam 

penentuan ukuran perusahaan. Hasil penelitiani Dinar (2017)I dani 

iAlvarezai(2017) ukuran perusahaan memilikii pengaruhi terhadapi struktur 

imodal.i Sedangkan  menurut Joni dan Lina (2010)I menemukani bahwai ukurani 

perusahaani tidaki bepengaruh  terhadap  struktur  modal. Made Y dan Luh Komang 

(2018), menemukan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh terhadap struktur 

modal. Sedangkan menurut Luh putu, dkk (2016), Alvareza (2017) menemukan 

bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap struktur modal.Listijowati dan 

Agathi (2012), Julita (2013) dan Athifah (2014) menemukan bahwa pertumbuhan 

perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal. Sedangkan menurut Dinar 

(2017) pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal.Yuswandre 

(2006), Margaretha dan Ramadhan (2010) menemukan  bahwa struktur aktiva 

berpengaruh terhadap struktur modal. Sedangkan menurut Mawikere dan Rate 

(2015), menemukan bahwa struktur aktiva tidak berpengaruh terhadap struktur 

modal. Ida Maftukhah (2013) menemukan bahwa kepemilikan manajerial 

berpengaruh terhadap struktur modal. Sedangkan menurut Seftianne dan Ratih H 

(2011), menemukan bahwa kepemilikan manajerial tidak berpengaruh  terhadap 

struktur modal. 

Berdasarkaniresearchigapidiatas,ipenelitiiingin menganalisis ulang pada 

variabel-variabeliyangimemilikiiinkonsistensiihubungan sebagai faktor yang dapat 
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mempengaruhiistrukturimodal.iAdapunivariabel-variabeliyang digunakan dalam 

penelitianiiniiadalahiukuraniperusahaan,iprofitabilitas, pertumbuhan perusahaan, 

strukturiaktiva,idanikepemilikanimanajerial.  

 

1.2 Rumusan Masalah 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan 

manufaktur sub  sektor Barang Konsumsi?; 

2. apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan 

manufaktur sub sektor Barang Konsumsi?; 

3. apakah Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal 

perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi?; 

4. apakah Struktur Aktiva berpengaruh terhadap struktur modal perusahaan 

manufaktur sub sektor Barang Konsumsi?; dan 

5. apakah Kepemilikan Manajerial berpengaruh terhadap struktur modal 

perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi?; 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan yang hendak dicapai melalui penelitian ini adalah: 

1. untuk menganalisis pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap struktur modal 

perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi; 

2. untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap struktur modal perusahaan 

manufaktur sub sektor Barang Konsums; 

3. untuk menganalisis pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap struktur modal 

perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi; 

4. untuk menganalisis pengaruh Struktur Aktiva terhadap struktur modal 

perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi; 

5. untuk menganalisis pengaruh Kepemilikan Manajerial terhadap struktur modal 

perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi; 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah ditetapkan, maka hasil dari penelitian 

ini diharapkan dapat bermanfaat bagi akademisi dan peneliti selanjutnya. Hasil 

penelitian ini diharapkan berguna sebagai masukan penelitian selanjutnya dalam 

bidang manajemen, khususnya manajemen keuangan  terutama mengenai faktor-

faktor yang mempengaruhi struktur modal dapat memberikan tambahan informasi 

bagi peneliti selanjutnya dalam melakukan penelitian terutama yang akan 

membahas tentang struktur modal.  
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BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA 

 

2.1 Tinjauan Teori 

2.1.1 Struktur Modal 

Strukturimodaliyangioptimalimerupakanikondisi dimana suatu perusahaan 

dapatimenggunakaniutangidaniekuitasisecaraiideal (Firnanti, 2011:120). Menurut 

BrighamidaniHoustoni(2001)idalamiPrabansariidan Kusuma (2005) menyatakan 

keputusani struktur imodali jugai berpengaruhi secarai langsung  terhadap besarnya 

risikoi yangi ditanggung iolehi pemegangi sahami serta ibesarnya tingkat 

pengembalian ikeuntungani yangi diharapkan.i Keputusan struktur modal yang 

diambiliolehi manajeri tidaki hanyai berpengaruhi terhadap profitabilitas, tetapi 

berpengaruhijugaiterhadapirisikoikeuanganiyangidihadapi oleh perusahaan. Risiko 

tersebutimeliputiiadanyaikemungkinanisuatuiperusahaan tidak mampu membayar 

kewajiban-kewajibannyaidaniadanyaikemungkinanilaba yang ditargetkan oleh 

perusahaanitidakitercapaii(Seftianne, 2011). 

Ada i4 iteorii pengambilani keputusan iolehi pihak  manajer  dalam  struktur 

modal.iPertamaiadalahiasymmetriciinformationitheory, salah satu bentuk asimetri 

informasii adalahi advese iselection,I kondisii dimanai investor berpotensi isalah 

dalami mengambili keputusani investasii (Scott,i2012).iSeorang investor sebagai 

penggunai laporan ikeuangan,I tenuti membutuhkan ilaporan yang berkualitas dan 

diharapkani akani berkonsekuensii menurunkani asimetri informasi antara 

perusahaani dani investornya i(Cohen,i2003). 

Kedua,I agency itheoryi berhubungani dengani perilaku  kecurangan   yang 

dilakukaniolehiinternaliperusahaaniuntukimemanfaatkan kelebihan informasi demi 

keuntunganipribadiiiyangimenghambatikemajuaniperusahaan. Menurut Fama dan 

Jenseni(1983)iagencyitheoryiadalahihubunganiantara principal dana agen, dimana 

adanyaihubunganikerjaiantaraipihakiprincipali(investor)idengan agensi. Semua 

individui bertindaki dengani mengutamani kepentingan pribadi, sehingga 

menimbulkani konfliki antarai pemiliki dani ageni dikarenakan  kemungkinan  agen 

tidaki selalui berbuati sesuai idegan ikepentingani prinsipal , yang memicu biaya 

kegaenani (agencyicost). iDidalami teorii agensii terdapat asumsi yang menyatakan 
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tiap-tiapiindividuitermotivasiiolehiadanya kepentingan sendiri sehingga 

menciptakanikonflikikepentinganiantaraiprincipal  dengan agen. 

Ketiga,itradeioffitheoryipadaistrukturimodalidapat menjelaskan perbedaan 

strukturimodaliyangiditargetkaniantaraiperusahaan (Bangun dan Surianty, 2008). 

Tingkat iprofitabilitasi mengimplikasikan iutang iyangi besar  karena  lebih  tidak 

bersikoibagiiparaipemberiiutang. 

Keempat,iMenurutiMyersidaniMajlufi(1984) pecking order theory diawali 

denganikehadiraniinformasiiiyangitidakisimetrik,iyaitu tentang urutan prioritas 

parai manajer idalami menentukan isumberi pendanaannya. Pernyataan  bahwa 

perusahaani dengani tingkati keuntungan iyang ilebihi besar idani memiliki 

kebutuhan tinggii untuki melakukani pembiayaani investasi imelalui  pendanaan 

eksternal yang lebihikecili(AdriantoidaniWibowo,i2007).iDanaieksternal dalam 

bentuk utang tentuilebihidisukaiiikarenaipertimbanganibiaya emisi (Prabansari dan 

Kusuma, 2005)ibiayaiemisiiobligasiilebihimurahidibandingkanibiaya emisi saham 

baru. 

2.1.2 Ukuran Perusahaan 

Ukurani perusahaani dapati mempengaruhii struktur modal dikarenakan 

semakini besari ukurani suatui perusahaani akani cenderung menggunakan hutang 

yangilebihibesar.iHutangimerupakanialternatifisumberidana yang dipilih apabila 

modalisendiriiperusahaanitidakimencukupi.iBesar kecilnya ukuran perusahaan 

berpengaruhi terhadap ikebijakani strukturi modali(Riyanto,i2011:230). Jika 

perusahaanimemilikiitotaliasetiyangibesar,imakaipihak manajemen lebih leluasa 

dalam imempergunakani aseti yangi adai dalami perusahaan. Kemudahan dalam 

mengendalikani perusahaani akan imeningkatkan inilai perusahaan (Suharli, 

2006).Perusahaaniyangitumbuhidenganicepatiakan menikmati keuntungan dan 

mendapatkanicitraiperusahaaniyangipositif,iakanitetapi perusahaan juga harus 

berhati-hati,iKarenaikesuksesaniyangidiperoleh dapat menimbulkan adanya isu 

negatif. 

Risikoi pada iperusahaani besar iyangidialamii lebih rendah dibandingkan 

perusahaan yangilebihikecil.iKarenaiperusahaaniyangibesar lebih mudah untuk 

melakukani kontrolingi yangi lebihi baiki terhadapi kondisi pasar yang terjadi, 
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sehinggai perusahaani besari mampui untuki menghadapi ipersaingan ekonomi. 

Perusahaanibesaridiuntungkanidenganiadanya sumber daya untuk meningkat 

sebuahi perusahaani karenai memiliki ibeberapa isumber informasi dari pihak 

eksternali(Anggrahini,i2014). 

2.1.3 Profitabilitas 

Profitabilitasiperusahaaniadalahitolakiukuriyang digunakan perusahaan 

untukidapatimengetahuiisejauhimanaiperusahaan menghasilkan laba yang akan 

diterima ioleh iperusahaan.iMenurut iMunawir (2007)ikemampuan perusahaan 

untukidapatimenghasilkanilabaidisebutisebagaiiprofitabilitas perusahaan. Menurut 

Sudanai(2011)ikemampuaniperusahaan dengan menggunakan sumber-sumber 

yangiadaipadaiperusahaanisepertiiaktiva,ipenjualan, dan modal perusahaan untuki 

menghasilkani laba.i Brighami dani Houstoni(2010:i146-149) menyatakan 

bahwairasioiprofitabilitasiterdirii4i(empat)imacam,iyaitui:i 

a. iNetiProfitiMargin(NPM)i 

b. ReturniOniAsseti(ROA)i 

c. Rasioikemapuanidasariuntukimenghasilkan laba (Basic Earning Power – 

BEP,idanii 

d. ReturniOniEquityi(ROE)i 

Nilaii ROAi yangi rendahi tidaki selalui buruki bagi  perusahaan. Hal itu 

dikarenakani perusahaani sengajai dalami memanfaatkan iutang dan beban bunga 

yangirelatifitinggi,isehinggaiperolehanilabaibersihiperusahaan relatif lebih rendah 

(Brighami dani Houstoni2010:i148). Menuruti Fahmi (2018: 80-82), rasio 

profitabilitas idapati dihitungi menggunakani beberapai ukuran,I antara  lain:  

a. iReturniOniInvesmenti(ROI)iadalahisuatuirasioiyang mengukur seberapa 

besariasetiyangidiinvestasikaniagariperusahaan mendapatkan imbal hasil 

sesuaiiyangidiharapkan.i 

b. iReturni On iEquity i(ROE)I adalahi suatu  pengukuran  seberapa  mampu 

perusahaani mengelolai sumberi daya iyang idimiliki dari hasil laba atau 

sekuritas.  
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c. GrossiProfitiMargini(GPM)iadalahimarginilaba kotor yang menilai kinerja 

perusahaanidengnaimengandalkanipenjualanidan beban pokok penjualan 

melaluiipengendalianibiayaipersediaan.i 

d. NetiProfitiMargini(NPM)iadalahitolakiukurimarginilaba bersih dari laba 

yangi dihasilkani atas ipenjualani dengani carai membandingkan laba bersih 

setelah  pajak idengani penjualani bersih.i 

MenurutiFadahi(2009;i24)imenyatakanibahwa rasio rentabilitas dapat 

dihitungimenggunakanibeberapaiukuran,iantarailaini: 

a. GrossiProfitiMarginiadalahilabaikotoriperirupiahipenjualan. 

b. OperatingiIncomeiRatio(operatingiprofitimargin) adalah laba operasi 

sebelumi bungai dani pajaki yangi dihasilkani olehi setiapi rupiah  penjualan. 

c. OperatingiRatioiadalahibiayaioperasiiper rupiah penjualan.  

d. NetiProfitiMargin(salesimargin) iadalah keuntungan netto per rupiah 

penjualan. 

e. EarningiPoweriofiTotaliInvesment(RateiofiReturnion Total Assets) adalah 

kemampuanidariimodaliuangidiinvestasikanidalam keseluruhan aset untuk 

menghasilkanikeuntunganibagiiinvestor.i 

f. RateiofiReturnioniInvesment(ROI) iadalahi kemampuan dari modal yang 

diinvestasikani dalami keseluruhani aktivai untuk imenghasilkan 

keuntungan  netto.i 

g.RateiofiReturnioniNetiWorthiadalahikemampuanidari modal sendiri untuk 

 menghasilkanikeuntunganibagiipemegangisahamipreferen dan saham biasa. 

 Penelitian inii menggunakan iReturni Oni Equity (ROE) sebagai rasio 

profitabilitas.i Fahmii(2018:i80),I menyatakan iReturniOn Assets (ROE) adalah 

pengukuraniseberapaikemampuaniperusahaaniuntukimengelola sumber daya yang 

dimilikii darii perolehani hasili labia atasi sekuritas.iJadiidapat  disimpulkan bahwa 

ROE imerupakani tolak iukuri kinerjai perusahaani dalam mengelola sumber daya 

untuk imenghasilkani keuntungani atas isekuritas. 

2.1.4 PertumbuhaniPerusahaan 

Semakinitinggiitingkatipertumbuhanipenjualaniyangidimilikiiperusahaan, 

makai perusahaani dapati meningkatkani kemampuannyai untuk memperoleh 
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pendapatani dani laba iperusahaan.iMenurut Sayilgan (2006) Peningkatan 

pertumbuhanipenjualaniperusahaaniakaniberpengaruh pada peningkatan struktur 

modal,ibagiiperusahaanidenganitingkatipertumbuhan yang tinggi, kecenderungan 

penggunaanihutangilebihibesaridibandingkanidengan perusahaan dengan tingkat 

pertumbuhanirendah.iArtinya,iperusahaaniakanimemerlukan dana eksternal yaitu 

berupai hutangi untuk imembiayai ikegiatani operasionalnya dan membantu 

memenuhiibiayaiproduksiiperusahaanisehinggaistruktur modal perusahaan akan 

meningkat. 

Tingkati pertumbuhani yang imenunjukkani pertumbuhan  suatu  perusahaan 

untukimengembangkaniperusahaannyaidiimasa mendatang. Tingkat pertumbuhan 

perusahaaniyangisemakinitinggiiakaniberdampakipada struktur modal perusahaan, 

dimanai perusahaani akan icenderungi untuki menahan penggunaan hutang untuk 

menghindari irisiko iakibati ketidakpastian ibisnisi(Brigham dan Houston, 

2011:189).i Tingkati pertumbuhani perusahaan dapat dicerminkan melalui 

pertumbuhan ipenjualan iperusahaan.i Suatu iperusahaan yang memiliki tingkat 

pertumbuhaniyangitinggiimenunjukkanibahwaiperusahaan tersebut memiliki dana 

internaliyangilebihibanyak. 

2.1.5 StrukturiAktiva 

Strukturiaktivaiyangimenunjukkaniperimbangan atau perbandingan aktiva 

lancari dengani aktiva itetapi (Riyanto,i2011:22).iAktiva tetap yang dimiliki oleh 

perusahaaniakanidigunakaniuntukimenjalankanikegiatan operasional perusahaan. 

Riyanto i(2011:298)I menyatakani jikaisebagianibesar modal yang dimiliki oleh 

perusahaani tertanami dalam iaktivai tetap imaka perusahaan tersebut akan 

mengutamakanipenggunaanimodalisendiri,isertaimodal eksternal bersifat sebagai 

pelengkap. 

Perusahaani dengan ijumlahi aktiva ilancar iyang lebih besar akan 

mengutamakani penggunaani hutangi jangkai pendek.iJadi,  semakin  tinggi 

struktur  aktivaiyangi merupakani perbandingani aktiva ilancar idengan aktiva 

tetap, maka strukturimodaliperusahaanijugaiakanisemakinitinggi. 
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2.1.6 KepemilikaniManajerial 

Kepemilikan manajerial merupakan seorang manajer yang memiliki saham 

perusahaan. Menurut Listyani (2005) mengatakan bahwa kepemilikan manajerial 

didalam perusahaan untuk mendorong seorang manajer dalam meningkatkan 

kinerja perusahaan secara optimal dan dapat memotivasi seorang manajer untuk 

dapat bertindak secara hati-hati, karena mereka akan menerima konsekuensi atas 

tindakannya.  

Perusahaani dalami mengawasiidan memonitoring perilaku manajer, 

pemegang isahami bersedia iuntuk imembayariibiaya  pengawasan  yang  disebut 

dengani agencyi cost.i Untuki menghindari iatau imengurangi agency cost, 

kepemilikan imanajerali harusi ditingkatkan.i Dengan  memberikan  kesempatan 

manajer iuntuki terlibati langsung idalami kepemilikani saham yang bertujuan 

untuk dapati menyetarakan ikepentingani dengani pemegangi saham (Sisca, 2008). 

iDengani keterlibatan ikepemilikani saham,imanajeriakan bertindak hati-hati dani 

menerimai konsekuensinyai karenai ikut idalami mengambil sebuah keputusan. 

Selainiitu,idenganiadanyaiketerlibatanikepemilikan saham, manajer akan 

termotivasi iuntuk imengelolai perusahaan idengani baik (Nuringsih, 2005). 
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2.2 Penelitian Terdahulu 

Peneliti yang dijadikan sebagai bahan acuan dalam penelitian ini adalah 

penelitian terdahulu yang merupakan landasan bagi peneliti, berikut adalah kajian 

penelitian terdahulu dalam bentuk tabel sebagai berikut :  

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 

Peneliti Variabel Metode Hasil 

Ida Maftukhah, 

2013 

Kepemilikan 

Manajerial, 

Profitabilitas, 

Pertumbuhan 

Aset, 

Kepemilikan 

Institusional 

Analisis Linier 

Berganda 

Kepemilikan 

Manajerial 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM, 

Profitabilitas 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM, 

Pertumbuhan Aset 

berpengaruh 

positif signifikan 

thd SM, 

Kepemilikan 

Institusional 

berpengaruh 

positif signifikan 

thd SM.  

Luh Putu W dkk, 

2016 

Profitabilitas, 

Likuiditas, Pajak, 

Tingkat 

Pertumbuhan 

Analisis Linier 

Berganda 

Profitabilitas tdk 

berpengaruh thd 

SM, Likuiditas 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM, Pajak tdk 

berpengaruh thd 

SM, Tingkat 

Pertumbuhan 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM. 

Yuswanandre 

Santoso dkk, 2016 

Profitabilitas, 

Ukuran 

Perusahaan, 

Struktur Aktiva, 

Likuiditas, 

Analisis Linier 

Berganda 

Profitabilitas 

berpengaruh 

negatif tdk 

signifikan thd SM, 

Uk.Perusahaan 

Dilanjutkan ke hal 14.. 
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Growth 

Opportunity. 

berpengaruh 

positif signifikan 

thd SM, SA 

berpengaruh 

negatif tdk 

signifikan thd SM, 

Likuiditas 

bepengaruh 

negatif tdk 

signifikan thd SM, 

GO berpengaruh 

positif signifikan 

thd SM.  

Dinar Intan, 2017 Ukuran 

Perusahaan, 

Resiko Bisnis, 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

Analisis Linier 

Berganda 

Ukuran 

Perusahaan 

berpengaruh 

positif signifikan 

thd SM, Resiko 

Bisnis 

berpengaruh 

positif  thd SM, 

Pertumbuhan 

Perusahaan tdk 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM. 

Made Yunitri D 

dkk, 2018 

Tingkat 

Pertumbuhan, 

Struktur Aktiva, 

Profitabilitas, 

Likuiditas 

Analisis Linier 

Berganda 

Tingkat 

Pertumbuhan 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM, SA 

berpengaruh 

negatif tdk 

signifikan thd SM, 

Profitabilitas 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM, Likuiditas 

berpengaruh 

negatif signifikan 

thd SM. 

Sumber : Ida Maftukhah (2013), Luh Putu W dkk (2016), Yuswanandre Santoso 

dkk (2016), Dinar Intan (2017), Made Yunitri D dkk (2018). 

 

 

 

Lanjutan tabel 2.1 hal 13.. 
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2.3 Kerangka Konseptual Penelitian 

Kerangka konseptual pada penelitian ini, objek yang digunakan adalah 

perusahaan manufaktur sub sektor barang konsumsi yang terdaftar di BEI periode 

2013-2018 dan menerbitkan laporan keuangan. Variabel dependen yang dipilih 

yaitu Struktur Modal (DER), sedangkan varibael independennya adalah ukuran 

Perusahaan (SIZE), Profitabilitas (ROE), Pertumbuhan Perusahaan (AG), Struktur 

Aktiva (SA), dan Kepemilikan Manajeral (KPMJ). Dimana variabel independen 

tersebut berpengaruh secara parsial terhadap struktur modal maka kerangka 

konseptual penelitian ini dapat digambarkan sebagai berikut : 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

keterangan :  

Ukuran Perusahaan : Variabel Bebas 

Profitabilitas  : Variabel Bebas 

Pertumbuhan Perusahaan : Variabel Bebas 

Struktur Aktiva  : Variabel Bebas 

Kepemilikan Manajerial : Variabel Bebas 

Struktur Modal  :  Variabel Terikat 

 : Pengaruh Secara Parsial Variabel Bebas 

Terhadap Variabel Terikat 

Struktur Modal 

Ukuran Perusahaan 

Profitabilitas 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

Struktur Aktiva 

Kepemilikan 

Manajerial 
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2.4 Hipotesis Penelitian 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan dan kajian literature yang 

telah diperoleh, maka hipotesis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

2.4.1 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal 

Ukurani perusahaan idapat imempengaruhii strukturimodal dikarenakan 

semakini besari ukuran isuatui perusahaani dapati dijadikan sebagai jaminan 

sehingga kreditoriakanicenderungimenggunakanihutangiyang lebih besar. Hutang 

merupakanialternatifisumberidanaiyangidipilihiapabila modal sendiri perusahaan 

tidaki mencukupi.i Besari kecilnya iukurani perusahaan berpengaruh  terhadap 

kebijakani struktur imodal i(Riyato,i2011:230). iDinar (2017) dan 

Alvarezai(2017)I menemukan ibahwai ukurani perusahaan  memiliki  pengaruh 

terhadapistrukturimodal.iMakaihipotesisiyang diajukan sebagai berikut : 

H1i:iUkuraniperusahaaniberpengaruhipositifisignifikan terhadap struktur modal 

 

2.4.2 PengaruhiProfitabilitasiterhadapiStrukturiModal 

Menuruti Hanafii(2004:374),I Profitabilitas imerupakanisalah satu faktor 

yang imempengaruhi istruktur imodali perusahan.iTanpa  adanya  laba,  perusahaan 

tidaki akan imendapatkaniimodali eksternali(Gitman, 2006:61). Struktur imodal 

dapat menjelaskan  perbedaan  struktur imodali yang telahi ditargetkan olehi 

perusahaan (Bangun dan Surianty, 2008). Tingkat iprofitabilitasi 

mengimplikasikan iutang iyangi besar  karena  lebih  tidak bersikoi bagi ipara 

ipemberi iutang.i Madei dani Komang i(2018), menemukan bahwa profitabilitas 

imemiliki ipengaruhi terhadap istruktur imodal. Maka hipotesis yang diajukani 

sebagaii berikuti: 

H2i:iProfitabilitasiberpengaruhiterhadap struktur modal. 

 

2.4.3 Pengaruh PertumbuhaniPerusahaaniterhadapiStrukturiModal 

Perusahaanidenganitingkatipenjualaniyangibertumbuh lebih memperoleh 

banyak pinjaman idibandingkani dengani perusahaan iyangi tingkat penjualan tidak 

bertumbuh, dikarenakan ikebutuhan idanai yangi digunakani perusahaan  dengan 
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tingkat penjualan yang tinggi semakin besar (Brigham dan Houston (20011:39). 

Dinar (2017) menemukan  bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh  terhadap  

struktur  modal. Maka  hipotesis  yang  diajukan  sebagai berikut : 

H3 : Pertumbuhan perusahaan berpengaruh terhadap struktur modal. 

 

2.4.4 Pengaruh Struktur Aktiva terhadap Struktur Modal 

MenurutiSyamsuddini(2009:9),istrukturiaktiva penentu seberapa besarnya 

alokasiiuntukimasing-masingikomponeniaktiva,ibaikiaktiva lancar ataupun aktiva 

tetap.iSemakinitinggiistrukturiaktivaisuatuiperusahaan, maka semakin tinggi 

kemampuan iperusahaan imenjamini hutang ijangka panjang yang dipinjam. 

Santosoi(2016),I Margaretha (2010) menemukan   bahwai struktur iaktivai 

berpengaruhi terhadapi struktur modal. Maka  hipotesis  yang  diajukani sebagaii 

berikuti: 

H4i:iStrukturiaktivaiberpengaruh terhadap struktur modal. 

 

2.4.5 Pengaruh KepemilikaniManajerialiterhadapiStrukturiModal 

Menuruti Sujonoi dani Soebiantoroi(2007), kepemilikan manajerial 

merupakan ikepemilikani sahamii manajemeni perusahaani yang diukur 

berdasarkan   persentase ijumlahi saham iyangi dimilikii oleh imanajemen. Semakin 

tinggi kepemilikani manajeriali Maka semakini rendahi penggunaan hutang 

perusahaan (Sheikh,i2012). Seftiannei(2011) menemukan bahwa kepemilikan 

manajerial tidak berpengaruh iterhadapi strukturimodal. Maka hipotesis yang 

diajukan sebagaiiberikuti: 

H5 : Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 
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BAB 3. METODE PENELITIAN 

 

3.1 Rancangan Penelitian 

 Rancangani penelitiani yang idigunakan  adalah  Metode  Explanatory 

Research. Explanatoryi Research imerupakani metodei penelitian yang digunakan 

untukimenunjukkanikedudukanivariabel-variabeliyang diteliti dan pengaruh antara 

satui variabel idengani variabel iyang ilaini(Sugiyono, 2014).  Jenis  penelitian 

ExplanatoryiResearchiiniidigunakaniuntukimengujiilima variabel bebas (ukuran 

perusahaan,iprofitabilitas,ipertumbuhaniperusahan,istruktur aktiva, kepemilikan 

manajerial)idanivariabeliterikati(strukturimodal). 

 

3.2 Populasi dan Sampel 

 Populasi penelitian ini ialah perusahaan manufaktur sub sektor barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-2018 sebanyak 

42 perusahaan. Metode purposive sampling digunakan didalam penelitian ini. 

Kriteria yang digunakan adalah :  

a. Perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi yang memiliki 

laporan keuangan pada tahun 2013-2018. 

b. Perusahaan manufaktur sub sektor Barang Konsumsi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dan tidak delisting.  

c.   Perusahaan yang memperoleh laba pada tahun 2013-2018. 

 

3.3 Jenis dan Sumber Data 

Penelitian ini menggunakan data sekunder, yaitu dengan cara melakukan 

pengumpulan data yang berasal dari kumpulan sejumlah informasi laporan 

keuangan yang dipublikasikan di web BEI dan perusahaan melalui website resmi 

yang berhubungan dengan pembahasan. 

 

3.4 Defenisi Operasional dan Pengukuran Variabel 

Semua variabel diukur menggunakan skala rasio. Definisi operasional 

variabel yang digunakan adalah sebagai berikut : 
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3.4.1 Variabel Dependen 

Notasi Variabel Dependen Definisi Operasonal variabel Skala 

DER Debt to Equity Ratio Pengukuran bagian dari setiap  

modal yang dijadikan jaminan 

untuk keseluruhan utang. 

Rasio 

 

 

3.4.2 Variabel Independen 

Notasi Variabel 

Independen 

Definisi Operasonal variabel Skala 

SIZE Ukuran Perusahaan Pengukuran dengan 

penggunaan logaritma natural 

dari total asset. 

Rasio 

ROE Profitabilitas Pengukuran kemampuan dari 

modal yang diinvestasikan 

dalam total asset untuk 

menghasilkan laba bagi semua 

investor. 

Rasio 

AG Pertumbuhan 

Perusahaan 

Pengukuran perusahaan untuk 

meningkatkan kemampuan 

dalam memperoleh 

pendapatan dan laba.  

Rasio 

SA Struktur Aktiva Perbandingan antara total 

aktiva tetap dengan total 

aktiva perusahaan. 

Rasio 

KPMJ Kepemilikan 

Manajerial 

Pengukuran melihat 

perbandingan antara jumlah 

saham yang beredar dengan 

jumlah saham pihak 

manajemen. 

Rasio 

 

 

3.5 Metode Analisis Data 

3.5.1 Analisis Data 

Metode analisis yang digunakan adalah metode statistik deskriptif, regresi 

linier berganda dan uji hipotesis. Nilai masing-masing variabel ditentukan dengan 

rumus sebagai berikut :  
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a. Struktur modal dengan kategori utamanya adalah hutang atau ekuitas, yang 

digunakan perusahaan untuk mendanai investasi-investasi asetnya 

(Seftianne dan Ratih H, 2011) : 

DER =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐷𝑒𝑏𝑡

Total Equity
 

b. Ukuran perusahaan merupakan besar kecilnya perusahaan berdasarkan 

jumlah aktiva yang dimiliki perusahaan  (Bhekti Fitri Setyorini, 2013) : 

SIZE = Ln. (Total Aset) 

c. Dalam penelitian ini dihitung dengan ROE (Return On Equity) dengan 

membandingkan laba setelah pajak dengan ekuitas perusahaan menurut 

Bhekti F (2013:64-73) : 

ROE = 
𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔 𝐴𝑓𝑡𝑒𝑟 𝑇𝑎𝑥

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦
 

d. Pertumbuhan perusahaan dalam penelitian ini dilihat total aset perusahaan 

periode t dengan  periode t-1 dengan menggunakan rasio Asset Growth (AG) 

(Maryanti, 2016) :  

AG =  
(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 t−𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑡−1)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑡−1
x100% 

e. Struktur Aktiva dalam penelitian ini membandingkan total aktiva tetap 

dengan total aktiva perusahaan (Joni dan Lina, 2010) : 

SA =  
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡 𝑇𝑒𝑡𝑎𝑝

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 

f. Variabel kepemilikan manajerial pada penelitian ini diproksikan dengan 

jumlah kepemilikan saham yang dimiliki pihak manajemen dengan jumlah 

saham yang beredar ( I Dewa Wayan, 2014) : 

KPMJ = 
𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐷𝑖𝑚𝑖𝑙𝑖𝑘𝑖 𝑃𝑖ℎ𝑎𝑘 𝑀𝑎𝑛𝑎𝑗𝑒𝑚𝑒𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑦𝑎𝑛𝑔 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
x100% 

 

3.5.2 Statistik Deskriptif 

Statistiki deskriptif imerupakan istatistik iyang idapat digunakan  untuk 

menganalisisi penelitiani secara iumum iataui generalisasi (Sugiyono, 2014:206). 

Deskripsii datai yang iakani digunakani dalami penelitian iini  yaitu berupa 

besarnya minimum,imaksimum,imean,imedian,idanistandardideviasi. 
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3.5.3 Uji Normalitas Data 

UjiiNormalitasidataisebaiknyaidilakukanidata diolah berdasarkan model-

model  penelitiani (Nugroho,i2005:i18). iUjiiNormalitas ini bertujuan untuk 

mengetahuiidataiberdistribusiinormaliatauitidak.iPenelitian ini menggunakan uji 

Kolmogrov iSmirnov idengani tingkat isignifikasii(α)isebesari5%. Berikut kriteria 

untukipengujianiKolmogrovismirnov. 

i1.iJikaiαi>i0,05imakaidataitersebutiberdistribusiinormali 

2.iJikaiαi<i0,05imakaidataitersebutitidakiberdistribusiinormal 

 

3.5.4 Analisis Regresi Linear Berganda 

Analisis regresi linier berganda merupakan salah satu analisis yang 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh suatu variabel terhadap variabel lain 

(Priyanto, 2010:124).  Persamaan regresi dinyatakan sebagai berikut :  

DERit = a+ b1SIZEit + b2ROEit + b3SAit + b4AGit + b5KPMJit + e 

keterangan :  DERit   = Struktur Modal perusahaan i pada  

         periode t 

   a   = Konstanta 

   SIZEit   = Ukuran Perusahaan perusahaan i  

         pada periode t 

   ROEit   = Profitabilitas perusahaan i pada  

         periode t 
 SAit   = Pertumbuhan Perusahaan   

       perusahaan i pada periode t 

 AGit   = Struktur Aktiva perusahaan i pada  

       periode t 

 KPMJit   = Kepemilikan Manajerial   

       perusahaan i pada periode t 

 e   = Kesalahan Penganggu perusahaan i 

       pada periode t 

 

 

3.5.5 Uji Asumsi Klasik 

Tiga macam uji Asumsi Klasik : 

a. Uji Multikolinieritas 

Ujiiiniimemilikiitujuaniuntukimengujiikorelasi antar variabel independen. 

Modeli regresi iyang ibaiki menunjukkani tidaki adanyai korelasi  antara variabel 
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independenit etapi ijikai sebaliknya iketika iterjadi ikorelasi antara variabel 

independeni makai variabeli tersebut idikatakani itidak ortogonal. Variabel 

orthogonal iadalahi variabeli independeni yangi nilai ikorelasi 25 antar sesama 

variabeliindepandenisamaidenganinol.iModeliregresiidapat dilihat dengan Varians 

InflationiFactori(VIF)idanitoleranceidenganibatasinilaiiVIF adalah 10 dan jika 

VIFi>i10imakai dapati dikatakani terjadi imultikoliniertitas. Jikai terjadii gejalai 

multikolinieritas imakai akan dilakukan  perbaikan  dengan carai menghapusi salahi 

satuivariabeli yangikolinieri(selama tidak menyebabkan spesificationierror). 

b. iUjiiHeteroskedastisitas 

UjiiHeteroskedatisitasidigunakaniuntukimenguji terjadinya kesamaan varian 

dariiresidualisatuipengamatanikeipengamatanilainidalam sebuah model rgresi. 

Caraiuntukimengetahuiiadaiatauitidaknyaiheteroskedastisitas dilakukan dengan 

menggunakaniUjiiGlejser.iUjiiHeteroskedastisitasidalamipenelitian menggunakan 

UjiiGlejser.i Menuruti Gujaratii(2006),I pengujian  heteroskedastisitas dengan 

menggunakan iUjii Glejseri dilakukan idengan icara meregresikan nilai absolute 

residualiterhadapiseluruhivariabelibebas.iJikainilaiisignifikansi > 5%, maka tidak 

terjadii heteroskedastisitas.i Ataui jikai hasili regresi iabsolut terhadap seluruh 

variabeli bebasi mempunyaii nilaii t ihitungi yang itidak signifikan, maka dapat 

dikatakan imodeli penelitiani bebasi darii heteroskedastisitas. Caraamengatasiajika 

terjadia heteroskedastisitas iyaitu idengan amenggunakan imetode iWeightaLeast 

Squarei(WLS).i Adapunalangkah-langkahimetodeaWLS, antara lain sebagai 

berikuti(Gujarati,i2006:i96): 

1) Mendapatkananilai predictoraterlebih dahulu kemudianamenghitung nilai 

bobot untuk melakukanapembobotan terhadap nilai variabeladependen atau 

variabelaindependen. 

2) Pembobotan dilakukan dengan pengalian masing-masing variabel nilai bobot. 

3) Melakukan uji heteroskedastisitas kembali terhadap hasilanilaiapembobotan 

Transformasiidilakukanidenganimengestimasi regresi dengan cara 

melakukanipembobotanidataiatasinilaiipadaavariabel bebas dan variabel 

terikatadenganisuatuifaktoripengalii(pembobot)iyaituimasing-masingaobservasi X 
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daniYidibagiidenganistandarideviasinyaisendiriidan melakukan Ordinary Least 

Squarei(OLS)iiatasidataiyangitelahiditransformasi. 

 

c. UjiiAutokorelasi 

Autokorelasiimerupakanipelanggaranidariiasumsi model Regresi Klasik, 

yaitu ifaktor igangguan idari isetiapi pengamatani yangi berbedai tidak saling 

mempengaruhii (independen)I (Qudratullah,i2013:i205).i Pengujian Autokorelasi 

dapatidilihatidariioutputiDurbin-Watsoni(DW)idengan ketentuan sebagai berikut :  

1) Jika d < dL atau d > dL, maka terjadi Autokorelasi  

2) Jika dU < d < 4-dU, maka tidak terjadi Autokorelasi  

3) Jika dL < d < dL atau 4-dU < d < 4dL, maka tidak ada kesimpulan  

Model iyangi terindikasi igejala iautokorelasi harus dihilangkan dengan 

model iyangi bersifat iBLUE i(BestiLineariUnbiasediEstimator). Cara perbaikan 

modeliagaritidakiterindikasiigejalaiautokorelasiiyaitu dengan metode transformasi 

firstidifference. 

 

3.5.6 Uji Hipotesis  

Penelitianiini menggunakan satu uji hipotesis yaitu dengan melakukan uji t 

(parsial). Dengan cara sebagai berikut : 

a. Uji t (Parsial) 

Ujiiti digunakani untuki mengetahui pengaruh signifikan Variabel 

Independeni terhadapi variabeli Dependenisecara parsial (Ghozali, 2014: 23). 

Pengujiani inii menggunakan itingkat isignifikasi i(α)i=i0,05  atau  5%  dengan 

kriteria,I Jikaiαi>i0,05 imakai hipotesis iditolak.i Artinya  secara  parsial  variabel 

independeni tidak iberpengaruhi signifikani terhadap  variabel  dependen.  Jika α ≤ 

0,05 maka ihipotesis iditerima.i Artinya isecarai parsial ivariabel independen 

berpengaruh signifikaniterhadapivariabelidependen. 

 

 

 

Digital Repository Universitas JemberDigital Repository Universitas Jember

http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/


24 
 

 
 

 

 

 

 

3.6 Kerangka Pemecah Masalah 

Kerangka pemecah masalah memiliki sebuah tujuan untuk dapat 

menjelaskan tahapan-tahapan yang akan dilakukan oleh peneliti mulai dari awal 

penelitian sampai penelitian selesai 

 

 

  

  

 

    

                                                                                  Tidak Normal              Perbaikan 

 

 

    

   

 Perbaikn      

                                                                                                      Melanggar Asumsi 

 

 

 

  

  

 

 

 

START 

Uji Asumsi Klasik 

Pembahasan 

Kesimpulan dan Saran 

Uji 

Normalitas 

Pengumpulan Data 

Analisis Linier Berganda 

Uji Hipotesis (Uji 

t) 
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Gambar 3.1 Kerangka Pemecah Masalah 

 

keterangan : 

1. Start, yaitu penelitian dimulai 

2.  Pengumpulan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan 

serta data pendukung lainnya yang bersumber dari Bursa efek Indonesia 

3. Uji Normalitas Data adalah tahapan dimana akan dilakukan pengujian 

terhadap data untuk mengetahui sampel yang diambil berdistribusi normal 

atau tidak 

4. Analisis Regresi Linier Berganda yaitu Tahapan untuk mengetahui 

pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat 

5. Uji Asumsi Klasik merupakan langkah untuk mengetahui pelanggaran 

dalam model Regresi, yaitu Multikolinieritas, Heteroskedastisitas 

Autokorelasi 

6. Uji Hipotesis (Uji t), untuk mengetahui apakah model Regresi Linier 

Berganda terdapat pengaruh secara parsial antara variabel bebas danterikat 

7. Pembahasan adalah tahap dimana peneliti melakukan pembahasandari hasil 

penelitian yang telah dilakukan  

8. Kesimpulan dan Saran, yaitu peneliti menarik kesimpulan dari hasil 

pembahasan dan memberikan saran 

9. Stop, menunjukkan bahwa penelitian telah selesai. 

 

 

 

 

 

 

STOP 
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Lampiran 1 

Tabel Data Perusahaan Sub Sektor Barang Konsumsi di BEI 2013-2018 

PERUSAHAAN TAHUN SIZE (X1) ROE(X2) AG (X3) SA (X4) KPMJ(X5) DER(Y) 

DVLA 2013 20.9 0.14 0.11 0.2 1 0.3 

 2014 20.94 0.09 0.04 0.22 1 0.31 

  2015 21.04 0.11 0.11 0.19 1 1.76 

  2016 21.15 0.13 0.11 0.26 1 0.42 

  2017 21.22 0.07 0.07 0.24 1 0.47 

  2018 28.88 0.05 0.05 0.22 0 0.47 

KLBF 2013 30.06 0.24 0.2 0.26 0 1.33 

  2014 30.15 0.21 0.1 0.27 0 0.27 

  2015 30.25 0.19 0.1 0.29 0 0.25 

  2016 30.35 0.19 0.11 0.3 0 0.22 

  2017 30.44 0.18 0.09 0.32 0 1.66 

  2018 30.53 0.17 0.09 0.34 0 0.19 

MERK 2013 20.36 0.34 0.22 0.09 0 0.36 

  2014 20.38 0.33 0.02 0.11 0 0.31 

  2015 20.28 0.31 0.9 0.17 0 0.35 

  2016 20.43 0.26 0.16 0.17 0 0.28 

  2017 20.56 0.25 0.14 0.21 0 0.38 

  2018 20.96 0.25 0.49 0.15 0 1.44 

PYFA 2013 25.89 0.07 0.29 0.56 0 0.86 

  2014 25.87 0.03 0.99 0.53 0 0.78 

  2015 25.8 0.04 0.93 0.53 1 0.58 

  2016 25.84 0.04 0.04 0.48 1 0.58 

  2017 25.8 0.05 0.96 0.48 1 0.47 

  2018 25.94 0.01 0.16 0.48 1 0.56 

SQBI 2013 19.86 0.43 0.06 0.21 1 0.21 

  2014 19.95 0.45 0.09 0.19 0 0.24 

  2015 19.96 0.42 0.01 0.19 0 0.31 

  2016 19.99 0.46 0.03 0.18 0 0.35 

  2017 20.01 0.49 0.03 0.16 0 1.89 

  2018 20.06 0.55 0.05 0.16 0 0.47 

ADES 2013 13 0.21 0.13 0.32 1 0.67 

  2014 13.13 0.1 0.14 0.34 1 0.72 

  2015 13.39 0.11 0.3 0.44 1 0.99 
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  2016 13.55 0.15 0.17 0.49 1 1 

  2017 13.64 0.03 0.09 0.57 1 0.99 

  2018 13.65 0.03 0.01 0.55 0 0.95 

UNVR 2013 16.41 1.26 0.11 0.51 0 1.75 

  2014 16.47 1.28 0.07 0.51 0 2.01 

  2015 16.57 1.21 0.1 0.53 0 1.24 

  2016 16.63 1.27 0.06 0.57 0 2.56 

  2017 16.76 1.37 0.13 0.55 1 1.76 

  2018 16.79 1.24 0.03 0.54 1 1.58 

CEKA 2013 27.7 0.12 0.04 0.2 1 1.02 

  2014 27.88 0.07 0.2 0.17 1 1.39 

  2015 28.03 0.16 0.16 0.15 1 1.32 

  2016 27.99 0.28 0.96 0.15 0 0.61 

  2017 27.96 0.12 0.98 0.15 0 0.54 

  2018 27.79 0.1 0.84 0.17 0 0.2 

DLTA 2013 20.58 0.4 0.16 0.11 0 1.19 

  2014 20.72 0.38 0.15 0.11 0 0.31 

  2015 20.76 0.23 0.04 0.1 0 0.22 

  2016 20.9 0.26 0.15 0.08 0 0.18 

  2017 21.02 0.16 0.12 0.07 0 0.17 

  2018 21.06 0.2 0.04 0.06 0 0.19 

ICBP 2013 16.87 0.17 0.19 0.23 0 0.6 

  2014 18.27 0.12 1.42 0.26 0 1.16 

  2015 18.34 0.11 0.07 0.27 0 1.13 

  2016 17.18 0.2 0.31 0.25 0 0.56 

  2017 17.27 0.17 0.09 0.26 0 0.56 

  2018 17.35 0.23 0.09 0.31 0 0.51 

INDF 2013 18.17 0.13 0.31 0.29 0 1.04 

  2014 18.27 0.12 0.1 0.26 0 1.08 

  2015 18.34 0.11 0.07 0.27 0 1.13 

  2016 18.22 0.11 0.89 0.31 0 0.87 

  2017 18.3 0.11 0.08 0.45 0 0.88 

  2018 18.39 0.13 0.09 0.44 1 0.93 

MLBI 2013 14.39 1.21 0.55 0.57 1 0.8 

  2014 14.62 1.42 0.25 0.59 1 2.41 

  2015 14.56 0.66 0.94 0.6 1 2.19 

  2016 14.64 1.19 0.08 0.56 1 1.77 
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  2017 14.74 1.24 0.1 0.54 0 1.36 

  2018 14.88 1.05 0.15 0.53 0 1.47 

MYOR 2013 29.9 0.27 0.17 0.32 0 1.47 

  2014 29.96 0.1 0.06 0.35 0 1.53 

  2015 30.06 0.24 0.1 0.33 0 1.18 

  2016 30.19 0.21 0.14 0.3 0 1.06 

  2017 30.33 0.21 0.15 0.27 0 1.03 

  2018 30.5 1.1 0.18 0.24 0 1.06 

ULTJ 2013 28.66 0.16 0.16 0.34 0 0.4 

  2014 28.7 0.13 0.04 0.34 0 0.28 

  2015 29 0.19 0.21 0.33 0 0.27 

  2016 15.26 0.2 0 0.25 0 0.21 

  2017 15.46 0.17 0.22 0.26 0 0.23 

  2018 15.53 0.15 0.07 0.26 0 0.16 

GGRM 2013 17.74 0.15 0.22 0.29 0 0.73 

  2014 17.88 0.16 0.15 0.33 0 1.87 

  2015 17.97 0.17 0.09 0.32 0 0.67 

  2016 17.96 0.17 0.99 0.33 0 0.59 

  2017 18.02 0.18 0.06 0.32 0 1.23 

  2018 18.05 0.18 0.04 0.33 0 0.53 

HMSP 2013 17.13 0.76 0.04 0.17 1 0.94 

  2014 17.16 0.74 0.04 0.21 1 1.1 

  2015 17.45 0.32 0.34 0.17 1 0.19 

  2016 17.57 0.37 0.12 0.16 1 0.24 

  2017 17.58 0.37 0.01 0.16 1 1.98 

  2018 17.66 0.39 0.08 0.16 0 0.32 

WIIM 2013 27.84 0.17 0.02 0.18 0 0.57 

  2014 27.92 0.14 0.09 0.23 0 0.58 

  2015 27.93 0.13 0.01 0.25 0 1.43 

  2016 27.93 0.1 0.01 0.24 0 0.37 

  2017 27.83 0.02 0.91 0.26 0 0.25 

  2018 27.83 0.03 1 0.26 0 0.25 
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Lampiran 2. Tabel Durbin-Watson 
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Lampiran 3.   

 

Tabel. 4.3 Hasil Analisis Deskriptif Perusahaan Sub Sektor Barang Konsumsi di BEI 

 

 

 

Lampiran 4 

Uji Normalitas Data 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

SIZE .180 102 .000 .901 102 .000 

ROE .260 102 .000 .695 102 .000 

AG .320 102 .000 .529 102 .000 

SA .144 102 .000 .922 102 .000 

KPMJ .446 102 .000 .572 102 .000 

DER .149 102 .000 .906 102 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

 

 

 

 N Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

SIZE 102 13.00 30.53 21.3178 5.41741 

ROE 102 0.01 1.42 0.3279 0.36373 

AG 102 0.00 1.42 0.2457 0.39693 

SA 102 0.06 0.60 0.2996 0.14378 

KPMJ 102 0.00 1.00 0.2941 0.45790 

DER 102 0.16 2.56 0.8314 0.57821 

Valid N 

(listwise) 
102     
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Lampiran 5 

Uji Normalitas Data Setelah Perbaikan 

Tests of Normalityc 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

LNSIZE .136 30 .166 .922 30 .031 

LNROE .126 30 .200* .957 30 .259 

LNAG .110 30 .200* .962 30 .342 

LNSA .208 30 .202 .857 30 .001 

LNDER .121 30 .200* .959 30 .289 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

c. LNKPMJ is constant. It has been omitted. 

 

 

Lampiran 6 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .145 .260  .557 .579 

SIZE .004 .010 .037 .404 .687 

ROE .646 .151 .406 4.270 .000 

AG .018 .121 .012 .145 .885 

SA 1.219 .374 .303 3.256 .002 

KPMJ .076 .109 .060 .692 .490 
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Lampiran 7 

Hasil Uji Multikolinieritas 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

SIZE .817 1.224 

ROE .738 1.354 

AG .961 1.041 

SA .771 1.296 

KPMJ .891 1.123 

 

 

 

 

 

 

Lampiran 8 

 

Hasil Uji Heterokesdastisitas dengan Uji Glejser 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .159 .153  1.037 .302   

SIZE .011 .006 .211 1.921 .058 .809 1.236 

ROE .112 .089 .145 1.252 .214 .735 1.361 

AG .011 .071 .016 .157 .876 .961 1.041 

SA -.288 .220 -.147 -1.308 .194 .771 1.296 

KPMJ .074 .064 .121 1.151 .253 .888 1.126 

a. Dependent Variable: ABSRES1 
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Lampiran 9 

Hasil Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 .599a .359 .325 .47500 1.876 

a. Predictors: (Constant), KPMJ, AG, ROE, SIZE, SA 

b. Dependent Variable: DER 

 

 

 

Lampiran 10 

Hasil Uji t 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .145 .260  .557 .579 

SIZE .004 .010 .037 .404 .687 

ROE .646 .151 .406 4.270 .000 

AG .018 .121 .012 .145 .885 

SA 1.219 .374 .303 3.256 .002 

KPMJ .076 .109 .060 .692 .490 
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